KOMISJA GIELD | PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Waszyngton D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q

(ZAZNACZ JEDNO POLE) .
X1 KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU

LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZLO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD DO

DOKUMENT KOMISJI NR 0-24341

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

(DOKELADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU  ZAREJESTROWANEGO)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce (Numer identyfikacyjny
utworzenia lub zawhzania) pracodawcy |.R.S.)
Two Bala Plaza, Suite #300, Bala Cynwyd, PA 19004
(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego podmiotzarejestrowanego) (Kod pocztowy)

(610) 660-7817
(NUMER TELEFONU PODMIOTU ZAREJESTROWANEGO Z NUMEREM  KIERUNKOWYM)

Czy podmiot zarejestrowany (1) zid w okresie ostatnich 12 miesly (lub w kroétszym okresie, za ktory podmiot
zarejestrowany byt zobowiany sktada sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérych erie jest wymagane zgodnie z
Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gietdzie papierévanto ciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obakiowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni. Tdkl Nie OJ

Czy podmiot zarejestrowany zig elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imetowej, jeli taka jest, w okresie ostatnich
12 miesicy (lub w krotszym okresie, za ktéry podmiot zastjewany byt zobowizany opublikowa takie pliki) Interaktywny Plik z
Danymi, ktérego ztoenie i publikacja swymagane zgodnie z Regut05 Rozporzdzenia S-T. Tak[d Nie O

Czy podmiot zarejestrowany jest g podmiotem skladagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
skladaj cym sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podemoskiadajcym sprawozdania w trybie zwyklym albo mniejszym
podmiotem skladagym sprawozdania. Patrz definicje ,éigo podmiotu skladagego sprawozdania w trybie przyspieszonym”,
.podmiotu skladajcego sprawozdania w trybie przyspieszonym” i ,msiego podmiotu sktadajego sprawozdania ” zawarta w
Regule 12b-2 Ustawy o gietdzie papierow wattowych (prosz zaznaczy wia ciwe pole):

Podmiot zobowizany do

Du y podmiot wcze niejszego sktadania

zobowi zany do

wcze niejszego raportow
sktadania raportéw
Podmiot O (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot sktadagy

niezobowi zany do sprawozdania.) sprawozdania



wcze niejszego
sktadania raportéw

Czy podmiot zarejestrowany jest spotpodstawion (w rozumieniu Reguly 12b-2 Ustawy o gietdzie papie
warto ciowych): Tak[d Nie X

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych si w obiegu na dzie 6 sierpnia 2010 roku: Akcje zwykle
(warto nominalna 0,01 USD) 70 669 570
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS (NIEZBADANY)
Kwoty w kolumnach wyraone s w tysi cach
(z wyj tkiem wartoci na jedn akcj )

30 czerwca, 31 grudnia,
2010 roku 2009 roku
(po korektach)
AKTYWA

F N YA Mo o] 0] (0 1 O URRR

rodki pieni Ne i ICh EKWIWAIENTY .......oiiiiiiiieie et srmmmee et s srte e s e e e sbeeeneeenree s 3. 125560 $ 126 439

rodki pieni ne o ograniczonej MOWO Ci dYSPONOWANI.......cciveriurrerieeiirieiieeesieeeieesseessaeesseesnsseeseeesseesseeane 0 48141¢
Nale no ci pomniejszone o odpisy aktualizag w wysokoci odpowiednio 3 283 USD i 37 630 USD............ 294 485 475 126
- o1 1Y TSP PRI 79 188 92 216
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inNe aktyWa OBIOtOWE oo cvveerieeiiiieeiiie et smmmme e 26 808 33302
LY o4 (U o bAT=1 o] o [ SRR RTSPTIN 0 160¢
Po yczki udzielone spotkom stowarzyszor................. 0 763t
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 70723 82 609
Aktywa obrotowe dotycze dziatalnoci zaniechan........... 15€ 381 267561
Y AV Mol o] (o) (01N L= = =] o USROS TRSPPSPRPNt 75%14¢ 156791t
Warto ci niematerialne i prawne ne 69€974 772222
Warto firmy nettC.......ccoovvveevveennnen, 137€9€8 148407z

TOOKI TIWAIE NEBTEO ...ttt ettt ettt ettt e bt et emmems e et e st £ e e e eaeeeheeeeeese e st es b mmemm s e eneesneemteeenenns 215431 215916
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dOCROAOW............cciiiiiiieiii i re e 49304 2712¢
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana mefwdw wiasnoci 23C067 244504
Aktywa trwate dotyczce dzialalnoCi ZANIECNANE] .........cceiiiiiiie et e 63 733 101 778
AKEYWA TIWAHE FTAZEIM ...ttt ettt et e bt et et e e st e e e e e aeen bt e e st e mte et eeeee e s e emeesheesreemteeneesreennean 2632477 2 846 615
F N A - W - VA= SO SOTTOSOURRR PSPPI $ 3385622 $ 4414530

PASYWA

Z0bowigzania KrOtKOTEIMINOWE..........ocuiiieiieeiie ettt sttt b e st e et b et b et bt e e s e b e s
Z0obowi zania z tytU OSTAW | USHUG ...oiveeiiiiieeeesie sttt e smmmeme b et eenbeeannaennnes $ 60790 $ 113 006
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku bieym 122 79¢ 8105z
Zobowi zania z tytutu podatku dochodowego...... 3027 3827
Zobowi zania z tytutu pozostatych podatkow ...... 88 730 208 784
Pozostate zarachowane zobarania (rozliczenia mdzyokresowe bierne) .............. 87 017 91 435
Krotkoterminowe zobowizania z tytutu niepodpordkowanych papieréw diunyck 0 356942
Krétkoterminowa cz  zobowi za z tytutu leasingu finaNSOWEQO ........ccvviceecmveeciiecieenns 374 481
WyNagrodzenie OAIOCZO ........uevuveiieerieesiieesteeestie et srte e ere e beesnaeens 500C 16C88C
Zobowi zania krotkcerminowe dotyczce dziatalnoci zanieChan(..........c.coveveiiinecieniiieceeees 11€17¢€ 194761
Zobowigzania KrOtKOterminOWE FAZEM..........ccueieieireei ettt 486 909 1213170
Ditugoterminowe kredyty bankowe i pgczki, pomniejszone o ¢z krétkoterminow 29 969 106 043
Dilugoterminowe zobowkania z tytutu leasingu finanNSOWEGO ........cceveiiiiiie i 676 480
Dilugoterminowe zobowkania z tytutu niepodpordkowanych papieréw dtmych 1118711 1205 467
Ditugoterminowe rozliczenia milzyoKreSowe DIerT.........occevieeiieeniiiiieiie e 220C 3214
Zobowi zania z tytutu odroczonego podatku dochodowega............. 174 304 198 174
Zobowi zania dtugoterminowe dotycze dziatalnoci zaniechanej 696 2 820
Zobowigzania dtUGOLEIMINOWE FBZEM......cc.tiiiriiertiet ittt sttt sttt ettt e r et snr et et eaeenbeenne s 1 326 556 1516198
KAPItAE WHBSNY ... emee ettt semems e bt s b emn ettt n et ene e
Akcje zwykte (warto nominalna 0,01 USD na jedakcj , liczba akcji dopuszczonych:120 000 000;
wyemitowana liczba akcji na dzi&0 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, odpdwnio, 70 666 770 i
B ALTBAD ...t h e E e Rr R R R e b eh et he e b bt e ettt enes 707 694
Kapitat ze sprzedy akcji powy ej ich wartoci nominalne;.. 1340445 1296 391
Zakumulowany WYNIK .........cccoceiieieiiieeemee e 163 557 264 917
Skumulowane pozostateczne zyski/(straty) dotycee dziatalnoci kontynuowanej 68 683 120 389
Skumulowane pozostateczne zyski/(straty) dotycze dziatalnoci zaniechani...........cccovveeciveiincievie e (108E) 2921
Minus akcje wtasne wedtug kosztu (246 037 akcjilvgdtanu na dzie31 czerwca 2010 roku i 31 grudnia
200¢ roku) (150 (150
Kapitat wlkasny CEDC razem 1572157 168E162
Kapitat WHSNY FAZEMN........ooo ettt et rememee e e e es e men e e nene 1572 157 1685 162
PASYWEA FBZEIM.......oiiiiiee et bttt st b et st b e b ememmne e et s et et e st eamb et sb e beabenbenaebens $ 3385622 $ 441453C




Zal czone noty stanowiintegraln cz  skonsolidowanego skréconego sprawozdania finargowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (N\EZBADANY)
Kwoty w kolumnach wyraone s w tysi cach
(z wyj tkiem wartoci na jedn akcj )

Trzy miesigce zakaiczone Szeé miesiecy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
(po korektach) (po korektach)
Przychody ze SPrzedaly .........ccccvvveeiiiiiiicieie e $ 379874 $ 375450 $ 710768 $ 559 622
POdateK @KCYZOWY ....coiiiiiiiieeieiiie ettt (204 277)  (199559) (385365) (312959)
Przychody netto ze SPrzeday ............oooeeeevvvrieiieiiiiiiieee e 175 597 175 891 325 403 246 663
KOSZt WERSNY SPIZEAF ....ceovieeveieeieiice i e e e ee e aeenes 87 119 84 546 162 793 122 426
ZySK Drutto Ze SPrzeday ........cooooueeeeiiiiiiie e 88 478 91 345 162 610 124 237
KOSZLY OPEIACY|NE ...ccoiiiiveeiieieiiiii e e ee et s e e e e e e e ae s 47 252 54 011 96 130 74 527
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego
[ooJ o] p4=To [ TTo VIV o To 1S = Lo F= o |1 [0SO 0 (225 605) 0 (225 605)
Odpis z tytulu utraty Wart@i..............eevueuinmiiiiieniieeeeeeeeeseeeeeseeeseeesmmeeeees 0 20 309 0 20 309
Zysk z dzialalNGECi OPEIraCYJNE].....eeiiiieeeiiii it 41 226 242 630 66 480 255 006
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek .. vrrrrrrreremmmeene (26 423) (20 789) (52 099) (30 661)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej d2|a+alnd|nansowej .......... (111 698) 61 532 (76 786) (28 810)
Amortyzacja odroczonych ptatn@ ............ccccevveeeeeisiicemrciiiiieeeenn, 0 (11 231) 0 (11 231)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatakionieoperacyjnej........... 6 638 (8 838) (11 352) (8 257)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku
netto z inwestycji niepodlegagcych konsolidacji i udziatami
niedajagcymi kontroli w spétkach zaleznych...........ccccoooiiiiiiiinnne, (90 257) 263 304 (73 757) 176 047
Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowveg........... 17 918 (51 663) 14 748 (34 588)
Minus: Strata netto przypadap na udziaty niedage prawa kontroli
w spotkach zaleyCh ... 0 2249 0 2138
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw stawyazonych............... 2 265 2013 444 (18 852)

Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej przypadajace CEDC($ 70074) $ 211405 ($ 58565) $ 120469

Dziatalno§¢ zaniechana..............ueueeeiiiiiiiiii e
Zysk/(strata) z dziatalngi spo6tek dystrybucyjnych (w tym odpis
z tytutu utraty wartoci w kwocie 28,2 min USD za 6 miesy

zako czonych 30 czerwca 2010 roKu) ........eueeieemememeeneiiennnnnnns (7 963) 2664 (42 685) 6 492

Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosveg.. 41 (342) (110) (895)

Zysk/(strata) z dziatalngsci zaniechan€j..........c.ccoeveevvvviiiiiccciiiiieeeeen. (7 922) 2 322 (42 795) 5 597

ZYSK/(SIrata) NEMO ......ccuveiieiie ettt e e et ($ 77996) $ 213727 ($ 101360) $ 126 066

Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej na jedm akcje

ZWYKEY, POASTAWOWY.....cciiiiiiiieiiiiieie et ($ 1,00) $ 4,30 ($ 0,84) $ 2,48
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedl akcje zwykia,

POUSTAWOWY. ......eviiiiiieeeiieee ettt e ettt e ette e et e e et ee et e e et te e e eaeeeeenteeeeneas ($ 0,11) $ 0,05 ($ 0,61) $ 0,12

Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcj¢ zwykta, podstawowy...($ 1,11) $ 4,35 ($ 1,45) $ 2,60

Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje

ZWYKEg, rOZWOANIONY .....covviiiicciiccie e et ($ 1,00) $ 4,28 ($ 0,84) $ 2,47
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci zaniechanej na jedm akcje zwykta,
FOZWOANIONY ..ttt ettt anree e s % 0,11) $ 0,05 ($ 0,61) $ 0,11

Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcj¢ zwykta, rozwodniony..($ 1,11) $ 4,33 ($ 1,45) $ 2,58
3



Zat czone noty stanowiintegraln ¢z skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM (NIEZBADANE)

Kwoty w kolumnach wyraone s w tysi cach
(z wyj tkiem wartoci na jedn akcj )

- Akcje zwykle Skumulowane Skumulowane
Akcje zwykle pozostate pozostate
taczne zyski dotycacetaczne zyski dotycace
Dodatkowe wptaty Zakumulowany dziatalnosci dziatalnosci
Liczba akcji Kwota na poczet kapitatu wynik kontynuowanej zaniechanej Razem
Stan na dzie 31 grudnia 2009 roku
(wykazany w sprawozdaniu)............. 69412 $ 694 150) $ 1296391 $ 264917 $ 123310 $ 0 $ 1685162
Woplyw dziatalnoci zaniechane............ 0 0 0 0 (2 921) 2921 0
Stan na dzie 31 grudnia 2009 roku (po
korektach) .......................................... 69 412 694 1 296 391 264 917 $ 120 389 $ 2 921 $ 1 685 162
(Strata) netto za 2010 roK.........ccceeveenenn. 0 0 0 (101 360) 0 0 (101 360)
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji
WalUtOWyCh ....................................... 0 0 0 0 (51 706) (4 006) (55 712)
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku
Z 0pC]am| ......................................... 177 2 2 721 0 0 0 2 723
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku
Z przej ciami spotek..........cccevvvvieinins 1078 11 41 333 0 0 0 41 344
Stan na dzie 30 czerwca 2010 roku...... 70667 $ 707 150) $ 1340445% 163557 $ 68 683 ($ 1085) $ 1572157

Zat czone noty stanowiintegraln cz  skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI NYCH (NIEZBADANY)

Kwoty w kolumnach wyraone s w tysi cach
Szeé¢ miesiecy zakaiczonych 30
czerwca

2010 2009
(po korektach)

Przeptywy srodkéw pienigznych z kontynuowanej dziatalngci operacyjnej
ZYSKI(SIFALA) NMETIO ..veeieieiiiie sttt ettt et e et e st e st e smmnmms st eees e e e nse e e beeasbeesneeeasbees mmmnneenteeanbeesnbeeneaenn (% 101 360) $ 126 066
Korekty sktadajce si nardnic pomi dzy zyskiem/(stra) netto a przeptywami pieninymi netto z

dziatalnoci operacyjne

Zyskl/(strata) netto z dziataln@ ZaNIEChANE]..........ccuiiiii it sceee e e e e 42 795 (5597)
AMOIYZACIA 1.veeeevieiiieciieesieee et 8 389 5626
Odroczony podatek dochodowy (20 305) (39 396)
Straty z tytutu niezrealizowanych ndic kursowycl 8267¢ 29 26¢
Koszt wczeniejszej sptaty niepodpordkowanych zabezpieczonych papieréw diych.... 14114 0
Rezerwa na realizaCppCji PraCOWNICZYC. .. ...viiuieeiieiiiesiteeiieestieeseeesseeesseeeaessnseessteesseeessseesseeessessnssesssns 1672 1924
(©1p4 Y 0T Ta[=R 0 VATV To (=T o o YRS 11399 0
Aktualizacja WyCenY ZabEZPIECZENIA ........eiiviieiie ittt ettt smmem e essbe s e e e e e sbaesaeesraeenreean 0 4 259
Wynik netto z tytutu inwestycji w podmioty povdane konsolidowane metograw wiasncci.................. (444) 18 852
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstaj cego
poprzednio w posiadaniu po odliczeniu Utraty WaIQ. .........c.oereererie et me e s s 0 (151 893)
Pozostate pozycje NIEPIENNE........cccvveiieeiie e cenem e 11919 1707
Zmiana stanu aktywow i zobowda dziatalnoci operacyjne.......
Zmiana stanu naleo ci ..... 14¢61C 10797¢€
Zmiana stanu zapasow 3890 (6 666)
Zmiana stanu rozliczemi dzyokresowych czynnych i innych aktywOw obrotow ............cccc.ee.... (4750 321t
Zmiana stanu zobowZa 2z tytutu dOSTAW i USHL .....eoivieiiiieiiicie e (4291¥) (5408%)
Zmiana stanu zarachowanych zobawai (rozlicze mi dzyokresowych biernych) i pozostatych
p40) 1o 1 12 SO (114 152) (4 764)
Przeptywy pieni ne netto z kontynuowanej dziataleboperacyjnej 42 538 36 491
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci inwestycyjnej kontynuowane
INWESLYCJe W aKLYWa trWa ....ceiveeiiie ittt e e (1306€) (85349
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 2124
Zmiana stanurodkéw pieni nych o ograniczonej méwo ci dysponowania.................. 481 419 0
NADYCIE ZNAKOW TOWAIOWYI ...ttt ettt emmeme et e e este et e see e e e emeesbeeseeene e smemmns e e se e beeneeeeeesemnesseeanen (6 000) 0
Przej cie jednostek zalaych, pomniejszone o przég rodki pieni Ne.........ccooiiiiiieiiiiese e (135 964) 140 776
Przeptywy pieni ne netto z dziatalngi inwestycyjnej KONtYNUOWAN..........c.coviveiiiieiiieeiieeie e seee e e seee s, 33€ 14¢ 13436¢€
Przeptywy §rodkow pienigznych z dziatalngici finansowej Kontynuowane)............covevveviieeinnineneneseesenen,
Zaci gni cie kredytow bankowych i kredytéw w rachunku bgym ...........ccccccooeeenenee. 18 568 5505
Sptaty kredytéw bankowych i kredytéw w rachunku baym....................... (21 664) (58 676)
Sptata niepodporzlkowanycl zabezpieczonych papieréw dhycrk..................... (367959 0
Wycena instrumentu zabezpieczaggo na dziebilansowy ...........cccocviieennen. 0 (1 940)
Zmniejszenie wart@i zobowi za z tytutu uméw leasingu finansowe........ 0 (1159
Zwi kszenie wartaci zobowi za z tytulu uméw leasingu finansowego .... 244 0
Transakcje Z UdZIaloOWCAMI ........c..ooueitie ettt s ecmemas 7 500 (7 876)
A (= E= [0 LT T (= ) o o] [ RSSO 1976 276
Przeptywy pieni ne netto z dziatalngi finansowej KontynUOWANE)...........ccooiieeariiiiiieie e (361 330) (63 870)
Przeptywy §rodkOw pienigznych z dziatalnGCi Zani€ChANE]..........c.cccevriiiiirier e
Przeplywy pieni ne netto z dziatalnai operacyjnej zaniechane;............cc.ccceeeeee... 1625 5638
Przeptywy pieni ne netto z dziataln@i iNWestyCyjnej ZaniEChar...........cccvviiiiiieiiie e (330) (85)
Przeplywy pieni ne netto z dziatalngi finansSowej ZanieChang]...............c.eiemm e eeereeie e (1.841) (3 296)
Przeptywy rodkéw pieni nych netto z dziataln@i zaniechane).............cccceieiiiiiieeeceeece e (546) 2 257
Korekta w celu uzgodnienia zmiany stamadkéw pieni nych z dziatalncci zaniechang)........occeeveeccviiiieeeee, 546 (2 257)
R6 nice kursowe dotycze salda otwarciaodkéw pieni nych (20 236) 6984
Zmiana stanurodkdéw pieni nych nette........ccocevecveiiieenns (879 115971
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty na pociek okresu 126 439 107 601

rodki pieni ne iich ekwiwalenty na koniec okresu 125560 $ 221572

Dodatkowe informacje o dziatalndgci inwestycyjnej niezwihzanej z przeptywami piengznymi ..........c.c.cce.eee.
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami W SpotKi ZalBe ........ccccceviieeiiiiiiise e e $ 41344 $ 19 047




Szé¢ miesigcy zakaiczonych 30
czerwca

2010 2009

(po korektach)

Uzupelniajace informacije na temat przeptywusrodkéw pienigznych
OdSeti ZAPHACOT ..ot e
Podatek dochodowy zaptacc

75051 $ 1993¢
1805 $ 256¢

Zal czone noty stanowiintegraln cz  skonsolidowanego skréconego sprawozdania finargowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN FINANSOWEGO (NIEZBADANE)
Warto ci w tabelach wyraone s w tysi cach, z wyjtkiem wartoci na jedn akcj

ORGANIZACJA | OPIS DZIALALNO SCI

Central European Distribution Corporation (,CEDCSp6tka prawa stanu Delaware oraz jej spo6tki zadgdalej tcznie zwane
.my”, ,nas”, ,nasze” lub ,Spoétka”) prowadzgtéwnie dziatalno w brany napojéw alkoholowych. Spétka jest najkézym
zintegrowanym przeddbiorstwem w brany produktéw spirytusowych w Europieodkowej. Spétka jest rownieviod cym w
Polsce i Rosji producentem woédki pod wzigm wartoci i ilo ci oraz producentem takich marek jak d@y innymi:
Absolwent, ubréwka, Bols, Parliament, Green Mark, Soplica uivli. Ponadto Spotka wytwarza i dystrybuuje Royatlka,
najlepiej sprzedag si woédk na W grzech. Poza sprzedai dystrybucj wtasnych marek alkoholi, Spétka jest wiagm
wyt cznym importerem win i produktéw spirytusowych w I$®@, Rosji i na Wgrzech. Zgodnie z informacjami
szczeg6towymi zawartymi w Nocie 2 i Nocie 5, ze Wdy na sprzedadziatalnoci dystrybucyjnej zamknt 2 sierpnia,
w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka przada dziatalno dystrybucyjn jako dziatalno zaniechan.

PODSTAWY PREZENTACJI

Nasze skonsolidowane sprawozdania finansowesmorzdzane zgodnie z zasadami rachunkaioogélnie przyjtymi
w Stanach Zjednoczonych. Nasza Spoétka konsolidigeystkie jednostki, nad ktdrymi sprawuje kontrdizi ki posiadaniu
wi kszo ci ogélnej liczby gtoséw.

Spotki zalene CEDC prowadz swoj wiasn ksi gowo i sporzdzaj wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe w
swoich walutach lokalnych. W sprawozdaniach finangdh jednostek zaleych wprowadzono korekty w celu doprowadzenia
ich do zgodncci z zasadami rachunkowm ogdlnie przyjtymi w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) dotyoymi
rédrocznych informacji finansowych, a takz instrukcj do Formularza 10-Q oraz przepisami Artykutu 10 oz dzenia
S-X, w zwi zku z czym sprawozdania te nie zawierajszystkich informacji i danych wymaganych zgodmiezasadami
rachunkowaoci przyj tymi w Stanach Zjednoczonych w zakresie kompletrsmtawozda finansowych. Wedtug kierownictwa,
uwzgl dniono wszelkie korekty (obejmwje zwykte powtarzape si korekty) uznane za niezibhe w celu wiernego
przedstawienia sytuacji finansowej Spotki, wynikdwaiatalnoci oraz przeptywow pieninych za okresyrédroczne. Wyniki
dziatalnoci za okresy trzech iszeu miesicy zakoczone 30 czerwca 2010 roku nie muszdzwierciedla wynikow
prognozowanych na koniec roku tj. 31 grudnia 2ai€ur

Bilans na dzie 31 grudnia 2009 roku zostat opracowany na podstabiadanego sprawozdania finansowego ndat, z
wyj tkiem informacji i danych wynikagych z dziatalncci zaniechanej, opisanych w punktach pepia take wyt czenia z
konsolidacji Grupy Whitehall zgodnie z wymaganiaskie lonymi w ASC 810, przy czym wy€zenia informacji i danych, a
tak e wyt czenia z konsolidacji dokonano wstecznie, a bildeszawiera wszystkich informaciji i danych wymagemygodnie
z zasadami rachunkowa ogdlnie przyjtymi w zakresie kompletnych sprawozdinansowych.

Niezbadane rédroczne sprawozdanie finansowe ngleanalizowa z uwzgl dnieniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji do niegovadych w naszym rocznym raporcie na FormularzuK18a rok
zako czony 31 grudnia 2009 roku.

W zwi zku z wymaganiami okréonymi w ASC 810, Sp6tka zmienita metolonsolidacji Grupy Whitehall, w ktorej Spoétka
kontroluje 49% udziatu zapewniagego prawa gtosu, z konsolidacji na metpdaw wtasnoci. Ta zmiana zostata zastosowana
wstecznie dla wszystkich okres6w przedstawionya@prawozdaniu finansowym. Szczegétowe informacjeiea@wNota 4.

Dla celéw sprawozdawczo finansowej, kierownictwo przeanalizowato wymagarzasad rachunkowo przyj tych w
Stanach Zjednoczonych (US GAAP) (gtéwnie ASC 360PR&E i ASC 205-20 Prezentacja sprawozdania finaego) i
uznato, e poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatalnoSpotki spetnia wymagane kryteria i w z@ku z tym spofki
dystrybucyjne, jak opisano pomi, naley przedstawi jako dostpne do sprzeds. Ustalenia te nie ulegly zmianie na dzie
30 czerwca 2010 roku.

W tabeli poniej przedstawiono wptyw zmiany prezentacji dziatabiodystrybucyjnej Spoétki i jej uicia jako dziatalncci
zaniechanej, a tak wptyw przyj cia ASC Temat 810 w odniesieniu do Grupy Whitehalkkonsolidowany rachunek zyskow i
strat oraz skonsolidowany bilans Spétki na dZ3d grudnia 2009 roku w poréwnaniu z informacjampgzednio ztoonymi
przez Spotk w Formularzu 10-K za 2009 rok.



31 grudnia Grupa Whitehall Dziatalnosé 31 grudnia

2009 roku —____  dystrybucyjna 2009 roku
(po korektach) — (kwoty wykazane
- w sprawozdaniu)
Aktywa Obrotowe razem ........ccccccveeeeeeeeieisiienmennnnns $ 1567915% (121629)$ 73414 $ 1616 130
AktyWa WA FTAZEM v 2 846 615 13 502 2 350 2830 763
Zobowigzania krotkoterminowe razem.................. 1213 170 (85 238) 74 155 1 224 253
Zobowigzania diugoterminowe razem.................... 1516 198 0 1608 1 514 590

Podlegafce umorzeniu udzialy w Grupie
Whitehall niedajace prawa kontroli ............c.cccec.... 0 (22 888) 0 22 888



Przychody netto ze sprzedzay

Zysk brutto ze sprzeday

Zysk z dzialalncéci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, kapitatem wlasnym w zysk
netto z inwestycji niepodlegaacych konsolidacji i
udziatami niedajacymi prawa kontroli w spétkach

zaleznych

Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa

kontroli w spoétkach zaleych

Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa

kontroli w Grupie Whitehall

Udziat w zysku /(stracie) netto podmiotéw stowaexysych

Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajacy

CEDC

Zysk/(strata) z dziatalngsci zaniechanej

Zysk netto

Przychody netto ze sprzeday

Zysk brutto ze sprzeday
Zysk z dziatalncsci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem
wilasnym w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami
niedajacymi kontroli w spétkach zaleznych

Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego

Minus: Zysk netto przypadajy na udzialy niedage

Trzy miesiagce Dziatalnosé Grupa Trzy miesiace
zakofczone dystrybucyjna Whitehall zakonczone
30 czerwca 2009 roku - O] 30 czerwca
(po korektach) 2009 roku
- (kwoty wykazane
w sprawozdaniu)
$ 175891 $ 158944 $ 2727C $ 362105
91 345 17 256 1094 119 696
242 630 3244 B5C 247 224
263 304 2 664 23¢ 268 404
(51 663) (342) (334 (52 339)
2249 0 0 2249
0 0 54: 543
2013 0 (1 560) 453
$ 211 405 $ 232: % 0 $ 213726
2322 (2 322) 0 0
$ 213727 % 0 $ 0 $ 213726

Szeé¢ miesiecy
zakonczonych
30 czerwca
2009 roku
(po korektach)

Dziatalnosé Grupa Whitehall Szeé¢ miesicy

dystrybucyjna
@)

) zakonczonych
30 czerwca 2009 roku
(kwoty wykazane
w sprawozdaniu)

$ 246663 $ 279359 $ 53975 $ 579997
124 237 35 415 21 206 180 858

255 006 8 061 4 463 267 530

176 047 6 492 (1 951) 180 588

(34 588) (895) 708 (34 775)

2138 0 0 2138
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Sze¢ miesiecy Dziatalnosé Grupa Whitehall Szeé¢ miesicy

zakofczonych dystrybucyjna ) zakonczonych
30 czerwca -) 30 czerwca 2009 roku
2009 roku - (kwoty wykazane
(po korektach) w sprawozdaniu)
prawa kontroli w spétkach zaleych
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage
prawa kontroli w Grupie Whitehall 0 0 (358) (358)
Udziat w zysku/(stracie) netto podmiotéw
stowarzyszonych (18 852) 0 885 (17 967)
Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajacy
CEDC $ 120469 $ 5597 $ 0% 126066
Zysk/(strata) z dziatalndsci zaniechanej 5597 (5 597) 0 0
Zysk netto $ 126066 $ 0 $ 0$ 126066

PRZEJECIA

Przej cia spoétek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 mistaty ujte zgodnie z SFAS nr 141 ,Pakenia spétek”. Od dnia
1 stycznia 2009 roku wszystkie potenia spétek sujmowane zgodnie z SFAS nr 141R, oznaczonym ja8€ Aemat 805
.Pot czenia spétek”.

Dnia 22 kwietnia 2010 roku zgodnie z postanowiemibimowy Opcji z dnia 19 listopada 2009 roku, Spé¥kgkonata swoje
prawo do wydania na rzecz Cayman 4 i Cayman 5, jakliczenia wynagrodzenia nateego zgodnie z UmowOpcji Lion,

odpowiednio, 799 330 i 278 745 akcji zwykilych SpofiEmisja Akcji”). W zwi zku z Emisj Akcji Spétka wystpita o

zwolnienie z rejestracji zgodnie z Art. 4(2) amexydkiej Ustawy o Papierach Wartiowych z 1933 roku, poniewg&Emisja

Akcji byla transakcj realizowan przez emitenta, niewi ¢ si z ofert publiczn. Wynikiem Emisji Akcji byto sptacenie
45 milionéw USD z 50 milionéw USD odroczonego wynadgenia ujtego na 31 marca 2010 roku jako zob@anie.

WPLYW ASC TEMAT 810 NA UJECIE KSI EGOWE GRUPY WHITEHALL

W czerwcu 2009 roku Komitet Standardéw Rachunkmivav Stanach Zjednoczonych (FASB) wydatl nowe wyhez
dotycz ce podmiotéw o zmiennych udziatachaiable interest entify ASU 2009-17, Konsolidacje (Temat 810): Usprawiae
sprawozdawczai finansowej przedsbiorstw zaangaowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIETnfrovements to
Financial Reporting by Enterprises Involved with ridhle Interest Entities (“VIE") zmienit obowizuj ce wytyczne
zobowi zuj ce przedsibiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaleary udziat zmienny lub udziat przedsiorstwa
zapewnia mu udziat finansowy day prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziatadstalenie, kto dokonuje konsolidacji
VIE opiera si na dwoch wymaganiach: (i) kto posiada uprawnieddapodejmowania gtéwnych decyzji; oraz (i) kto ma
obowi zek pokrywania strat lub prawo do otrzymywania kocz z VIE, ktére mogtyby by potencjalnie istotne dla VIE. Je
jedna strona ma te uprawnienia i ten obaek jednoczenie, wéwczas to ta strona dokonuje konsolidacjitdwmienia zale

od tego, kto kontroluje decyzje, ktére w najkszym stopniu wptywajna dziatalno gospodarczpodmiotu.

Z wyj tkiem kwoty 7,6 miliona USD pgczonej wedtug stawek rynkowych jako kapitat obvejoprzez Spoétk Grupie
Whitehall, ktéra zostata sptacona w pierwszym kala@r2010 roku, nie przekazanadnych aktywow finansowych na rzecz
VIE, poniewa Grupa Whitehall jest generalnie struktusamofinansujc si. Spotka nie wykazuje adnego dalszego
zaangaowania w przekazane aktywa finansowe, ktére uiwtaj przekazujcym uzyskiwanie przeptywdw pieninych lub
innych korzyci z aktywéw lub zobowizuj przekazujcych do zapewnienia przeptywow pieniych lub innych aktywow w
zwi zku z przekazanymi aktywami finansowymi.

Zgodnie z umow akcjonariuszy Grupy Whitehall, Grupa Whitehalldhie pozostawapod wyt czn efektywn kontrol
swojego akcjonariusza wiszo ciowego Marka Kaufmana lub jednego z jego podmiasfawarzyszonych, petrdego funkcj
Prezesa i Dyrektora Generalnego (CEO). Mark Kaufimazie ponosi réwnie odpowiedzialno za zarzdzanie i dziatalno
Grupy Whitehall; jego dziatania w pewnych obszaragimagaj jednak zgody rady dyrektorow.

ASU 2009-17 obowizuje Spétk od 1 stycznia 2010 roku. Ze wzdl na zmian ASC Temat 810, w tym zmiandefinicji
.kontroli”, atak e poniewa bie ¢ kontrol nad dziatalnoci przekazano CEO: Markowi Kaufmanowi, a zakres dziat
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ktére Spoétka mee nadzorowa jest ograniczony, Spétka zmienita metodj cia 49% udzialu zapewnigego prawa gtosu
w Grupie Whitehall z konsolidacji na metograw wiasnoci.

Przyj cie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzie81 grudnia 2009 roku obrk netto aktywéw o
108 milionéw USD, zobowiza o 85 milionéw USD i udziatlu niedajego kontroli o 23 miliony USD. W Nocie 2
przedstawiono wptyw przygia ASC Temat 810 na informacje ujawnione w skads@lanym sprawozdaniu finansowym na
dzie 31 grudnia 2009 roku. Na dzie30 czerwca 2010 roku Spétka w dalszymgai posiada 50% gtoséw minus jeden gltos
oraz 80% tcznego udziatu ekonomicznego w Grupie Whitehall.

DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dla celéw sprawozdawczo finansowej, przeanalizowalny wymagania zasad rachunkowbd przyj tych w Stanach
Zjednoczonych (US GAAP) (gtéwnie ASC 360-10 PP&E&ESC 205-20 Prezentacja sprawozdania finansowegmali my, e
poczynajc od 31 marca 2010 roku dziatalndSpétki spetnia wymagane kryteria i w zw@ku z tym spotki dystrybucyjne, jak
opisano poniej, naley przedstawi jako dostpne do sprzedg. Ustalenia te nie ulegty zmianie na dzi80 czerwca 2010
roku.

Dnia 8 kwietnia 2010 roku Spétka — poprzez swbp0% spotk zalen Carey Agri International Poland Sp. z o.0. (,Carey
Agri”) zawarta Umow Przedwstpn Sprzeday Udziatéw (,Umowa Przedwspna”) z Eurocash S.A. (,Eurocash”), zgodnie z
ktér (i) Spotka wyrazita zgod na sprzeda wszystkich udziatbw w Astor Sp. z o0.0., Dako-Galdrzedsibiorstwo
Handlowo-Produkcyjne Sp. z 0.0., Damianex S.A.,i¢és Sp. z 0.0., Miro Sp. z 0.0., MTC Sp. z oMulti-Ex S.A.,
Onufry S.A., Panta-Hurt Sp. z 0.0., Polskie Hurt@vAlkoholi Sp. z 0.0., Premium Distributors Spo.n., Przedsbiorstwo
Dystrybucji Alkoholi ,Agis” S.A., Przedsbiorstwo Handlu Spowczego Sp. z 0.0. i Saol Dystrybucja Sp. z 0.0,
stanowi cych 100% spoétek dystrybucyjnych Spotki w Polscernecz Eurocash, a (i) Eurocash wyrazita zgoa zaptat

} cznego wynagrodzenia w kwocie 400 milionéw ztotymdiskich (118 milionéw USD) gotéwkpo odliczeniu zadhenia i
rodkéw pieni nych, z zastrzeeniem potencjalnej korekty ceny (jetaka b dzie) i uzyskania zgody polskich wiladz
antymonopolowych (,tczne Wynagrodzenie”). Zgodnie z postanowieniami Wmd’rzedwstpnej £ czne Wynagrodzenie
zostanie zdeponowane na rachunku escrow i zwolnpene/yt czeniu zabezpieczenia przez Eurocash; vy razie 75%

£t cznego Wynagrodzenia zostanie przekazane Spotaptpaie 90 dni od daty zamkrgia transakcji.

Poza tym 8 kwietnia 2010 roku Spétka zawarta eéaklmow Dystrybucyjn ze spotk Eurocash, zgodnie z ktGEurocash
b dzie przez sze lat dystrybuowa portfel marek Spétki i marki importowane do Polski zasadzie wyEzno ci.

Zamkni cie transakcji naspito 2 sierpnia 2010 roku.

W ci gu szeciu miesicy zakoczonych 30 czerwca 2010 roku Spoéika taj odpis z tytutu utraty wartei w kwocie
28,2 miliona USD w odniesieniu do wartd firmy w zwi zku ze sprzeda spoétek dystrybucyjnych. Wyniki spétek
dystrybucyjnych ujto w wynikach z dziataln@i zaniechanej po odliczeniu opodatkowania, za stkay okresy przedstawione.
Aktywa netto zwizane z dziataln@i polskich spdétek dystrybucyjnych, wynose tcznie okoto 400 milionéw ztotych
polskich (118 milionéw USD) na dzie30 czerwca 2010 roku przekgowano do aktywéw i zobowza dotycz cych
dziatalnoci zaniechanej.

Spoétka bdzie w dalszym cigu generowaprzeptywy pieni ne ze spétek dystrybucyjnych po ich sprzedaa rzecz Eurocash,
poniewa Spéitka podpisata z Eurocash szdeletni umow o dystrybucj wybranej cz ci portfela wkasnych marek CEDC i
marek importowanych na zasadzie vegnoci w Polsce. Kierownictwo stwierdzito jednake istotn cz  sprzedanej
dziatalnoci dystrybucyjnej stanowita sprzedaroduktéw innych ni produkty CEDC. CEDC szacujee sprzeda produktéw
Spotki za porednictwem sieci dystrybucyjnej & cej przedmiotem sprzedanie przekroczy 10% skonsolidowanej sprzegda
Spotki. Kierownictwo nie przewiduje.e przeptywy pieni ne, ktére zgodnie z oczekiwaniami méajy generowane z umowy
dystrybucyjnej z Eurocash, ® znaczne w przyszioi. Wyniki z dziatalnoci zaniechanej przedstawiaty §ak poni ej:

Trzy miesiace zakaiczone 30 czerwca Szeé miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 2009 2010 2009
Przychody netto ze sprzega...........ccccvvveereieieiccceeeeeeeeeeen $ 143243 $ 158944 $ 208261 $ 279 358
Zyskl(strata) z dziatalngi operacyjnej przed
0POdatKOWANIEM.........ciiiiiiiiieeiiii e e e (7 963) 2 664 (14 517) 6 492
Podatek dochodowy — dziatalnocoperacyjna..................... a1 (342) (110) (895)
Utrata wartoci w odniesieniu do wartai firmy ................... 0 0 (28 168) 0
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Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca Szeé miesiecy zakaiczonych
30 czerwca

2010 2009 2010 2009

Zyskl/(strata) z dziatalngi zaniechanej ............ccccvvvveenm, ($ 7922) $ 2322 (% 42795) $ 5597

W tabeli poniej przedstawiono skonsolidowane aktywa izobaania spotek dystrybucyjnych, ktére w skonsolidoyvan
bilansie na dzie 30 czerwca 2010 roku i danych poréwnawczych na dzi grudnia 2009 roku podzielono i zaklasyfikowano,
odpowiednio, jako aktywa dogine do sprzed® izobowi zania dotyczce aktywéw dospnych do sprzeds. Kwoty
przedstawione pongj skorygowano, tak aby nie uwzghiaty naleno ci w ramach grupy, atak zobowiza pomidzy
spétkami dostpnymi do sprzedy a Spétk, ktére wyt czono ze zbycia.

Spoétka ujta odpis ztytutu utraty wartei w kwocie 28,2 miliona USD w odniesieniu do wado firmy dla spétek
dystrybucyjnych, tak aby uj aktywa netto w ich oszacowanej wadiogodziwe;.

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
oo | (I o 1= oV o 1= S RERURR $ 11002 $ 14 253
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug miNUS OdpP.......eevviiieiiirieeieeeeiaan, 77 485 136 077
ZAPASY ettt —— e et a e e e et e e aennan 59 077 104 391
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne nam® Ci............ccceuvenen. 8817 12 840
AKtywa ODrotOWE raZEM .....ccoeieiiiiieiesccmmmm e e e e e e e e e e e e 156 381 267 561
FOAKi trwate NELO ........coiviiiiiie e 15 171 16 179
Warto  firmMY ..o e 47 429 84 766
Warto ci niematerialne i prawne Netto .........uvvieemeceevvvviciciiiiiiiienenn, 1133 833
AKLYWa trWate FaZEM.......ccceii it e e e e, 63 733 101 778
Zobowi zania i zobowizania zarachowane (rozliczenia
Mi dZYOKreSOWE DIEINE).....uuuueuiiiii i i et 108 451 178 902
Cz zobowi za diugoterminowych przypadaja do sptaty w
OKIeSIie DIE CYM .uuuiiiiiiii i e 10 725 15 859
Zobowi zania Krotkoterminowe razem .............ooovceeece e seivveeeeennnnns 119 176 194 761
Zadtu enie dtugoteErMINOWE ..........cooviiiiiiieiicecre e 696 2 500
Inne zobowizania dtugoterminOWe ............c.eeviiiiiiiiiececeiee e, 0 320
Zobowi zania dlugoterminowe razem.................emmmmmmeeeeeniineineneenns $ 696 $ 2 820

SRODKI PIENI EZNE O OGRANICZONEJ MO ZLIWO SCI DYSPONOWANIA

W bilansie na 31 grudnia 2009 roku Spotkataj rodki pieni ne o ograniczonej mtiwo ci dysponowania w kwocie
481 milionéw USD, ktére obejmowaty kwo264 milionéw EUR (okoto 381 milionéw USD na dzi81 grudnia 2009 roku)
stanowic sptat z tytutu Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dlych wymagalnych w 2012 roku, ktére
maj by rozliczone w 2010 roku, a ta& 100 milionéw USD przekazanych na rachunek esdrawtych w rodkach
pieni nych o ograniczonej mbéwo ci dysponowania, dotyczych pozostatych zobowia zwi zanych z przegiem
Russian Alcohol.

13



Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpordkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych
wymagalnych w 2012 roku keow ptatnoci caloci nierozliczonej kwoty gtownej, odsetek naliczohyc premii za
wezwanie, wyptacag rodki pieni ne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 381 milion6wsD), a 11 stycznia 2010 roku
Spoétka zaptacita 100 milionéw USD na rzecz Lionelucrozliczenia przegia Russian Alcohol.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Z WYL ACZENIEM WARTO SCI FIRMY
Gléwne sktadniki wartaci niematerialnych i prawnych obejmuij

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Wartosci niematerialne i prawne niepodlegajce amortyzaciji:
ZNAKi TOWAIOWE .......veeeiiiieeetiee et cammmms et enteeeesbemmsee e neeeeenes $ 715815 % 795 543
Odpisy z tytutu utraty Wart@i ............ceeeeeveeinviriieeneeeeeeeee e e ($ 18 991) (22 589)
RAZEM ..t e e 696 824 772 954
Wartosci niematerialne i prawne podlegajce amortyzacji:
Relacje z Klientami...........cocuvvveieiirsimmmmme e smmme e 713 847
MiINUS: UMOFZENIE......cevvveirirririenees s e svesssnnennnnssanseesnssnnnes (563) (579)
REZEIM ..ot 150 268
Wartos$ci niematerialne i prawne razem ........cccceeeeeeeeeeeeeviceeennd $ 696974 $ 773 222

Kierownictwo uwaa, e znaki towarowe o nieokdenym czasie przydatnoi ekonomicznej majwysok rozpoznawalno

lub s rozpoznawane jako marki ¢ ce liderami rynku w swoich segmentach rynkowychwagi na dtug tradycj , wzgl dnie
wysoki wolumen sprzed§ oraz ogdéln pozycj rynkow w pordwnaniu z pozostatymi produktami w poszczegdh
segmentach rynku. Te znaki towarowe obejmuojarki Soplica, ubréwka, Absolwent, Royal, Parliament, Green Mark,
Zhuravli oraz prawa do Bols Vodka w Polsce, nagv¥ech i w Ros;ji. Dnia 8 lutego 2010 roku Spétkdyla prawa do marki
Urozhay za 6 milionéw USD. Bioc pod uwag powy sze, a take dane z analiz cykléwycia wédek, badarynkowych,
trendéw w zakresie konkurencji i trendévodowiskowych, zaktadamye marki te bd przynosity wptywy pieni ne przez
czas nieokrdony, a zatem ich okresy ekonomiczneytecznoci s nieokrelone. Zgodnie ze standardem z ASC Temat 350-30
warto ci niematerialnych i prawnych o nieoklenym okresie ekonomicznej ytecznoci nie amortyzuje sj lecz analizuje nie
rzadziej ni raz w roku pod kem utraty wartcci.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE UIMOWANE MET ODA PRAW WEASNOSCI

Posiadamy naspuj ce inwestycje w podmiotach stowarzyszonych nieajleych konsolidacji:

Warto$¢ bilansowa

Rodzaj spotki stowarzyszonej 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Grupa Whitehall................ccoeeeviiienees Podmiot stowarzyszony ujmowany
metod praw wkasnaoci 230 067 244 504

Razem wartcsé¢ bilansowe $ 230067 $ 244 504

Spéika posiada efektywny 49% udziat zapewmjprawa gtosu w Grupie Whitehall i 25% w Moet Hessy JV, ktéra
wchodzi w sktad Grupy Whitehall.

Sumaryczne informacje finansowe dla inwestycji gdstawiono w tabeli ponej zawierajcej informacje finansowe z bilansu,
dotycz ce Grupy Whitehall fcznie z jej joint venture z Moet Hennessy, skornliane metod praw wtasnoci na dzie
31 grudnia 2009 roku. Wyniki dziatalng operacyjnej za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2009 roku obejmuijyniki
Grupy Whitehall wraz z jej joint venture dznie z wynikami Russian Alcohol, ktore byly koridolwane metod praw
wiasnoci do 24 kwietnia 2009 roku.

14



Razem Razem
30 czerwca 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

AKEYWa ODIOtOWE .....eeeiiiiiic ettt $ 71256 $ 129 737
AKEYWA TTWAEE ... e 93 310 93 137
Zobowi zania krotkoterminowe............ooovveeeicceeeeee e 38 560 86 067
Zobowi zania diugoterminOwWe ............coovvevcvvvvieeensceneene 0 7 635
Razem Razem
Trzy miesiagce zakaiczone Sze¢ miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 rok
Przychody Netto Ze SPrzeq@...........ccoueeeeueeeeivvieceereeeeieee e $ 32894 % 27270% 56544 $ 134766
ZYSK brutto Ze SPrzedgl......c.cooeeeeeeieeiiiiiiieiieeie e 12 529 11 094 19 800 63 375
Zysk/(strata) z dziatalngi kontynuowane;j................ccccvvvvvienn. 2 825 2 507 556 (42 914)
Zysk/(strata) NettO .......cccceiiiiiiiiiii s e 2 825 2 507 556 (42 914)
Zysk/(strata) netto przypadag podmiotowi zarejestrowanemu. 2 265 2013 444 (18 852)
9. LACZNE ZYSKI/(STRATY)
Przez tczne zyski/(straty) rozumie siwszelkie zmiany kapitatu wiasnego w danym okresielyj tkiem zmian wynikajcych
Z inwestycji dokonywanych przez wkicieli oraz wyptat na ich rzecz. £zne zyski/(straty) obejmujysk netto skorygowany,
mi dzy innymi, o korekty z tytutu przeliczenia walubaych i nasz proporcjonalny udziat wcknym zysku/(stracie) spotek
stowarzyszonych ujmowanych metogiraw witasnoci. Zyski/(straty) z tytutu przeliczenia pozycji veyonych walutach
obcych na dolary amerykskie klasyfikuje si w odr bnej pozyciji, jako cz pozostatych fcznych zyskow w ramach kapitatu
wlasnego.
Na dzie 30 czerwca 2010 roku nasze waluty funkcjonalnetyzpolski, rubel rosyjski i forint wgierski) wykorzystywane do
przeliczania bilansu ostabity siv stosunku do dolara amerylskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2009 liok
zwi zku z tym ujtot czn strat.
10. ZYSK NA JEDNA AKCJE
Poni sza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedmakcj za poszczegodlne okresy.
Trzy miesigce zakaiczone Szeé miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Podstawowy:
Zyskl(strata) netto z dziatalng kontynuowanej przypadajy
akcjonariuszom CEDC ........ccoiiiiiiiee e ceeeee e see e st nmme e nenae s 70074)$ 211405 ($ 58565)% 120469
Zysk/(strata) z dziatalngi zaniechanej (7 922) 2 322 (42 795) 5597
ZYSK/(SIrata) NEMO.......coouviieieieee ettt et e 779960 $ 212727 ($ 101360 $ 12€06€
rednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu (wykorzystywaaha
wyliczania podstawowego zysku na jedikCj ) ......oevveveeeriiiiiiiiniiieennnen. 70 135 49 213 69 667 48 568
Wplyw netto uwzgldnienia rozwadniagych pracowniczych opcji ha akcje
wyliczony metod akcji WiasnyCh............cccoovieviiiiiiveeeeee e 286 217 345 127
rednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu (wykorzystywaaa
wyliczania rozwodnionego zysku na jedskcj ) .........coccvvviiiiiiieieeiceenn. 70 421 49 430 70013 48 695
Zysk/(Strata) netto na jedrakcj zwykt — podstawowy:
Dziatalno  KONtYNUOWANA.........cvvveeeiiieiiieee s cceree e e e st e e e (% 1,00) $ 4,30 (% 0,84) $ 2,48
DzialalNno  Zani€ChaN@ .........ccvvvieeiiiiiee e et e e s e ($ 0,11) $ 0,05 (% 0,61) $ 0,12
($ 1,11) $ 4,35 ($ 1,45) $ 2,60
Zysk/(Strata) netto na jedrakcj zwykt — rozwodniony:
Dziatalno  KONtYNUOWANA.........ccvvveeeiiiiiiieee s cceeeeee e e e e e e (% 1,00) $ 4,28 (% 0,84) $ 2,47
DYAT: 1 o To B4 U] [=Tod o F-1 o T- USSR ($ 0,11) $ 0,05 (% 0,61) $ 0,11
($ 1,11) $ 4,33 (% 1,45) $ 2,58
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11.

W powy szym wyliczeniu zysku rozwodnionego na jedrkcj uwzgl dniono udzielone pracownicze opcje na akcje, poaiew
ich cena wykonania jest rsiza ni rednia cena rynkowa akcji zwyktych w okresach tleészeciu miesi cy zako czonych
30 czerwca 2010 roku i 2009 roku. Poza tym nie wyadzono korekty z tytutu catkowicie rozwodnionycdkci zwi zanych

z Zamiennymi Niepodporzdkowanymi Papierami Dluinymi, poniewa rednia cena rynkowa byla pomej ceny zamiany za
analizowane okresy.

KREDYTY
Kredyty bankowe

Na dzie 30 czerwca 2010 roku dophe saldo linii kredytowych w ramach rachunkéw boych Spétki wynosito
36,8 miliona USD. Te linie kredytowe sdnawiane co roku.

Na dzie 30 czerwca 2010 roku Spétka wykorzystata ok. 7@ilona USD wielocelowej linii kredytowej w zwzku z ofert
przetargow w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BilgsS.A. znajdujcych si w obiegu w Polsce. Zobowiania
Spéiki wynikaj ce z umowy linii kredytowej zostaly zabezpieczorekslami wtasnymi przez niektére spéiki zale Spéiki, a
tak e 33,95% kapitalu akcyjnego Polmos Biatystok S.Adi enie wynikajce z umowy linii kredytowej w kwocie
53,1 miliona USD stanie sivymagalne 24 lutego 2011 roku i w kwocie 17,7 omii USD — 11 sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spétka podpisata umokvedytow z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi do 50 milionéw USD w celu sfinansowania az przej cia Parliament i Grupy Whitehall oraz
ogolnych potrzeb Spotki w zakresie kapitatu obratge. Umowa obejmuje piioletni kredyt amortyzowany w wysokei
30 milionéw USD oraz roczny kredyt krotkoterminovppdlegajcy przedtueniu na kolejne roczne okresy w wysoio
20 milionéw USD. W drugim kwartale 2009 roku kredgh zostat przeliczony na ztote polskie. Termipaalnoci kredytu
terminowego przedtwno do maja 2013 roku, a termin kredytu krétkoteiamiego przedtuwono do maja 2011 roku. Kredyt jest
gwarantowany przez SpotkBols Sp. z 0.0. — 100% spotkale n Spéiki (,Bols”) i pewne inne spotki zalae Spotki, a poza
tym jest zabezpieczony catd udziatéw Bols i 60% kapitatu Copecresto.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spotka zawarta Umotktredytow z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udtiktedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&dZ0 czerwca 2010 roku do sptaty pozostawato 26libma USD.
Dnia 2 lipca 2010 roku Spoétka sptacita cztego kredytu w kwocie 6,7 miliona USD. Kredyt zedpat lipca 2011 roku i jest
gwarantowany przez CEDC, Carey Agri i pewne innélisfzale ne Spoiki, a poza tym jest zabezpieczony aatoudziatow
Carey Agri, a naspnie b dzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innychkgmh zalenych CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Diei (Senior Secured Notes) wymagalne w 2012 roku

W zwi zku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok, 25 lipca 2005 ro8potka dokonata emisji Niepodpodkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Dhych na kwot 325 milionéw EUR wymagalnych w 2012 roku, oproosvanych w wysokaci

8% (,Papiery Diune wymagalne w 2012 roku”), z czego na dzigl grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto
245 milionéw EUR. Dnia 4 stycznia 2010 roku Spo#ako czyta wykup swoich Niepodpordkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtunych wymagalnych w 2012 roku koow ptatnoci cato ci nierozliczonej kwoty gtéwnej, odsetek naliczohyc

i premii za wezwanie, wyptacaj rodki pieni ne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D), uj te na koniec
roku w rodkach pieni nych o ograniczonej mtwo ci dysponowania od powiernika, tym samym zwalrig&poétk z catoci

jej pozostatych zobowka dotycz cych Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych.

Na dzie 31 grudnia 2009 roku Spotka tg odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 12,%ania USD, dotyczce Papieréw
Diu nych wymagalnych w 2012 roku, ktére zostaty zaptecmazem z kwotgtown i 4% premi za wczeniejszy wykup dnia

4 stycznia 2010 roku. iczne zobowizania wynikajce z Papieréw Diinych wymagalnych w 2012 roku wykazano po
odliczeniu odroczonych kosztéw finansowych amontyanych przez okres istnienia zaddmia metod efektywnej stopy
procentowej, jak przedstawiono w tabeli paji

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Dta (Senior Secured
Noteg wymagalne W 2012 roKU ..........eeeeueeeeiveeemecvreeeeiieeeerieeans $ 0% 365 989
Warto godziwa niepodporzkowanych zabezpieczonych papieréw
dtu nych z wyceny rynkowej ..........ueeveviveieiimmmeeeeieieee e 0 (301)
Niezamortyzowana cz ptatnoci z tytutu zamknitych uméw
ZabEeZPIECZALYCN ..ot 0 (2 000)
Niezamortyzowany KOSZt €Mi ..........cccovviiiiiiiiiiiiimmm e 0 (4 745)
[ V2= 1 1 RSOOSR R $ 0% 358 943
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Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe wymagalne w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisj Zamiennych Niepodpordkowanych Papieréw Dtmych na tczn kwot
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 uploprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne
Niepodporzdkowane Papiery Dhine”). Odsetki nalene s co p6t roku, 15 marca i 15 wraga, poczynajc od 15 wrzenia
2008 roku. Zamienne Niepodpodkowane Papiery Diline s zamienne w pewnych okoliczrmach na rodki pieni ne

i odpowiednio, akcje zwykie, w oparciu o wghy wskanik konwersji wynoszcy 14,7113 akcji za 1,000 USD kwoty gtéwnej,
z zastrzeeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papieriwnych Spoétka dokona ptatna gotéwkowej catej kwoty
kapitatu papierow diinych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spétki — dostarcadki pieni ne i/lub akcje
zwykte w przypadku pozostatych zobow@a zamiany, jeli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papierow Dtych zostaly
wykorzystane do sfinansowania piemiej cz ci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz Grupy Wiaille

Na dzie 30 czerwca 2010 roku Spétka 1§ odsetki naliczone w kwocie 2,7 miliona USD, daye Zamiennych
Niepodporzdkowanych Papieréw Dhmych, z nastpnym kuponem przypadajym do sptaty 15 wrzaia 2010 roku. Na dzie

31 grudnia 2009 roku odsetki naliczone dotgez Zamiennych Niepodpordkowanych Papieréw Dhmych przedstawiono
t cznie z saldem Zamiennych Niepodpalizowanych Papieréw Dinych. £ czne zobowizania wynikajce z Zamiennych
Niepodporzdkowanych Papieréw Dhmych wykazano po odliczeniu odroczonych kosztévarfsowych amortyzowanych
przez okres istnienia zadkenia metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontabeli poniej:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Zamienne Niepodpordkowane Papiery Dlune Convertible Senior
Notes ....................................................................................... $ 310 000 $ 312 711
Niezamortyzowany KOSZt €Mi ..........ccccvviiiiiiiiiiiiiiemie e (3 650) (4 209)
Zdyskontowane zadhenie dotyczce Zamiennych
Niepodporzdkowanych Papieréw Dhmych...........ccccceeeeiiinnnee. (10 638) (12 665)
Razem .......................................................................................... $ 295 712 $ 295 837

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Diei (Senior Secured Notes) wymagalne w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spoétka dokonata emisjfirzeday Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych na
kwot 380 milionéw USD o dacie wykupu w 2016 roku, omomwanych w wysokai 9,125% i Niepodporzikowanych
Zabezpieczonych Papieréow Dhych na kwot 380 milionbw EUR o dacie wykupu w 2016 roku, omomwanych

w wysokoci 8,875% (tcznie zwanych ,Niepodpordkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Diymi wymagalnymi

w 2016 roku™) w ramach oferty dla inwestorow instgjonalnych, zwolnionej z rejestracji zgodnie z ayka sk Ustaw o
Papierach Wart@iowych z 1933 roku. Spo6tka wykorzystata czwptywdw netto z Niepodporzlkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtunych wymagalnych w 2016 roku na wykup nierozlicztimyiepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papierow
Dlu nych wymagalnych w 2012 roku, oprocentowanych wokgsci 8%, ktérych tczna kwota gtéwna na dziet stycznia
2010 roku wyniosta 245,4 miliona USD. Pozostet ~ wplywow netto z Niepodporzkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Diu nych wymagalnych w 2016 roku wykorzystano na (Ruga pozostatego udziatu kapitalowego Lion CapitaRussian
Alcohol przez wykonanie Opcji Lion (jak opisano pa) i Opcji Wspotinwestora, zgodnie z warunkamiosanowieniami,
odpowiednio, Umowy Opciji Lion (jak opisano poej) i Umowy Opcji Wspotinwestora; (ii) sptatvszystkich kwot zalegtych
w ramach linii kredytowych Russian Alcohol; oraii) §ptat pewnego innego zadtania.

Na dzie 30 czerwca 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku Spaikéa odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 6,3iomé
USD i 6,6 miliona USD, dotycze Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych wymagalnych w 2016 roku,
z nastpnym kuponem przypadaym do spfaty 1 grudnia 2010 roku. Na dzi81 grudnia 2009 roku odsetki naliczone
dotycz ce Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dirch wymagalnych w 2016 roku przedstawionozhie

z saldem Niepodpordkowanych Zabezpieczonych Papierbw Dhch. &t czne zobowizania wynikajce z
Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dhch wymagalnych w 2016 roku wykazano po odliczeniu
odroczonych kosztéw finansowych amortyzowanych paees istnienia zadtenia metod efektywnej stopy procentowej, jak
przedstawiono w tabeli porgj:
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30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Niepodporzdkoware Zabezpieczone Papiery Dhe Senior Secured
Noteg wymagalne W 2016 rOKU ..........uvveveeneineismmnriniinnaneneeeens, $ 845021% 934 410
Niezamortyzowany KOSzt €Mi .........cevvveeeereiiiiiiieeeiiieeie e e e e (22 022) (24 780)
Razem .......................................................................................... $ 822 999 $ 909 630

£ czne zadluenie przedstawiono w sprawozdaniach finansowyclast puj cy sposéb:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunk
bie cym dla zapewnienia kapitatu obrotowego................... $ 51999 $ 60 000
Krétkoterminowe zobowizania z tytutu Niepodpordkowanych
Zabezpieczonych Papierdw DRyCh..........covvveieeiiiiiiiceen, 0 358 943
Krétkoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wez\saaio
S o] =T 1Y A= 1 | O 70 796 21 053
Krétkoterminowe kredyty bankowe i wykorzystane
kredyty w rachunku biezacym razem.............ccccccoeee 122 795 439 996
Dtugoterminowe kredyty bankowe na potrzeby wezwalua
SPrZEAAY AKCi ..vvvvereiiieieeeeee sttt e 0 63 158
Dtugoterminowe zobowtiania z tytutu Niepodporgkowanych
Zabezpieczonych Papierdw DRyCh..........ccovvveeeeiiiiiiiceen, 822 999 909 630
Dlugoterminowe zobowiania z tytutu Zamiennych
Niepodporzdkowanych Papierow Dhmych............c.ccceeeennee 205 712 205 837
Pozostate dlugoterminowe kredyty i yazki z wyt czeniem
CZ Ci KrOtkotermMiNOWE].......cccceeeiiiiiiiiiimee e 20 969 42 885
ZadtuzZenie rAZeM ... .....evii it $ 1271475$% 1751506
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12.

13.

30 czerwca

2010 roku
Sptaty kapitatu przypadaje na poszczegdlne lata
2000 ettt ——— bbbttt bt sae e sre e $ 31 213
2000 . ———————— e e ettt ettt as 107 608
2002 .. ———————— ettt as 5578
2003 et ————— 1 bbbt bt e e 304 078
PN (o) (=T Lo - - VS 822 998
RazZEM ... $ 1271475

ZAPASY

Zapasy s wykazywane wedtug kosztu nabycia (pierwsze weszgieerwsze wyszio) nieprzekraczeggo wartoci rynkowej.
Sktadniki kosztow obejmujmateriaty, robocizni narzuty i s klasyfikowane w naspuj cy sposob:

30 czerwca 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Surowce oraz materialy POMOCNICZE..........uuuueuuervvemumeeeeeernrennnnnannne $ 29791% 31 220
ProdukCja W tOKU......ccoee it ee e et e e e e e ee et e eeeeeees 3020 2914
WYroby gOtOWE 1 tOWAIY .....evviieieeeeeie e e e e e e e e s e 46 377 58 082
REAZEM ..o e $ 79188% 92 216

Z uwagi na charakter produktow dostarczanych pi@patk , wielk wag przywi zuje si do rotacji zapasow. Z chwil
stwierdzenia, e ich warto u ytkowa lub handlowa ulegta zmniejszeniu, wartaapaséw przeszacowuje sio poziomu cen
sprzeday netto uwzgldniaj cych stan tych zapaséw.

Cena nabycia/koszty wytworzenia obejmuigptaty celne (odpowiednio) oraz wszelkie kosztyzgmiajce w zwizku z
doprowadzeniem zapas6w do stanu zdatnego do spyzd€iaszty te obejmujkoszty importu, przetadunku, magazynowania i
transportu, nie obejmujza rabatéw udzielonych przez dostawcéw, ktére uwdgila si jako pomniejszenie stanu kmwego
zapasoOw. Zapasy obejmugrzede wszystkim piwo, wino, wyroby spirytusowpakowania oraz napoje bezalkoholowe.

PODATKI DOCHODOWE

Spéika prowadzi dziatalno w kilku jurysdykcjach podatkowych, gtéwnie w: Staoh Zjednoczonych, Polsce, na §zech i w
Rosji. Wszystkie spoiki zalee sktadaj samodzielnie swoje deklaracje podatkowe i rozjiczétywa i zobowizania z tytutu
podatku odroczonego. Spétka nie sktada deklaraoflatkowych w stanie Delaware na podstawie swoickhddow
skonsolidowanych, lecz na podstawie rachunku zyskétwvat uwzgldniaj cego transakcje dokonywane w Stanach
Zjednoczonych. W odniesieniu do podatkéw dochoddwygnowanych rédrocznie, Spoétka szacuje roczefektywn stop
podatku i stosuje tstop do swojego dochodu brutto zgodnego z amergkiani ogdlnie przyjtymi zasadami rachunkowci
(US GAAP), chyba e zaistniej wyra ne zdarzenia, ktére wymagajodatkowego uwzgtinienia.

Spoétka obecnie ujmuje strapodatkow do przeniesienia w Stanach Zjednoczonych wedlagyspodatku 35%, co zapewnia
obni enie ogdinej efektywnej stopy podatku pajiustawowej stopy polskiej (19%).

Spoétka sktada deklaracje na podatek dochodowy w ,US#sce, na Wgrzech, w Rosji, oraz w raych innych krajach na
catym wiecie, w ktorych prowadzi dziatalna Gtéwne jurysdykcje podatkowe oraz ich najwcrejsze lata podatkowe
obecnie podlegage kontroli podatkowej to rok 2004 w USA, rok 2003 olsce i na Wgrzech oraz rok 2006 w Ros;ji.
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14. SEGMENTY DZIALALNO SCI

Spotka prowadzi dziatalno w trzech gtéwnych obszarach geograficznych: w €®lIsRosji i na Wgrzech. Ponigj
przedstawiono wybrane dane finansowe w podzialevyraienione segmenty, zaktadajeliminacj przychodoéw i zyskow w
ramach grupy. Informacje wedlug segmentéw przedstawvyt cznie dla dziatalnai kontynuowane;.

Przychody netto wedtug segmentéw

Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca Szé&¢ miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska .................................................................................. $ 52 394 $ 57 348 $ 100 832 $ 104 347
ROSJa .......................................................................................... 117 595 110 585 212 923 127 262
W gry ................................................................................... 5 608 7 958 11 648 15 054
Razem przychody netto ze sprzegla............cccocvvvveviviccceeeeennn, $ 175597 $ 175891 $ 325403 $ 246 663
Zysk z dziatalndci operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone Szeé miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska przed korektami do wartd godziwej ..........cccvvveevereeereriacee. $ 15881% 17 048$ 25921% 27 937
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstaj cego
poprzednio W POSIAdaNniU .............ceeeiscmmmemereeeeeeeeessssnseneeneeeeemees 0 295 605 0 295 605
Odpis z tytutu utraty Wart@i...............cccevevinririeecee e 0 (20 309) 0 (20 309)
Polska po korektach do warth godziwej............ceevvvvverniniiiniiiesennn. 15 881 222 344 25 921 233 233
Rosja ................................................................................................ 26 806 20 722 42 973 23 868
W gry ........................................................................................... 722 l 229 1 800 1 836
Narzut Spotk
Ogélne narzuty Spé+k| ............................................................... (l 370) (706) (2 542) (2 008)
Koszt 0pCJ| ............................................................................ (813) (959) (l 672) (l 923)
Razem dziatalno operacyjna..........cccccevvvvvvvvviimenniiiiniieen e e $ 41226% 2426308 66480$% 255 006
Identyfikowalne aktywa operacyjne
30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska ........................................................................................ $ 1 014 975$ 1 348 131
ROSJa ................................................................................................ 2 116 482 2 269 098
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15.

16.

17.

Identyfikowalne aktywa operacyjne

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
W gry ........................................................................................... 20 106 38 643
Spé+ka ................................................................................................ 13 945 389 319
Razem identyfikowalne aktywa ..........cccccceeeveeeveieeeiiiiiiciiiieen, $ 31655088 4 045 191
Warto §¢ firmy
30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Segment:
Polska ........................................................................................ $ 338 329$ 402 433
ROSJa ................................................................................................ l 032 481 1 074 314
W gry ........................................................................................... 6 158 7 325
SPOIKA ..o e a e aeaas 0 0
Razem warto firmy ......cooceiiiiiiiecieeee e $ 13769688 1484072
PRZYCHODY/(KOSZTY) ODSETKOWE
W okresach trzech i szgu miesi cy zako czonych odpowiednio 30 czerwca 2010 i 2009 rokkladsprzychoddw / kosztow
odsetkowych wchodzity nagiuj ce pozycje:
Trzy miesiagce zakaiczone Sze¢ miesicy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Przychody z tytutu odsetek.........c..euvivieceeeeie e $ 1067$ 3418 2372% 6811
Koszty z tytutu 0dSetek .........oooveviviiicee e (27 490) (24 207) (54 471) (37 472)
Przychody (Koszty) netto z tytutu odsetek razem................ ($ 26 423)$ 20 789)$ 52 099)$ 30 661)
ZYSK/(STRATA) NA POZOSTALEJ DZIALALNO SCI NIEOPERACYJNEJ
W okresach trzech iszgu miesicy zakoczonych 30 czerwca 2010 i 2009 roku w skiad zysitrd{y) na pozostatej
dziatalno ci nieoperacyjnej wchodzity nagtuj ce pozycije:
Trzy miesiagce zakaiczone Sze¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Premia z tytutu wezwania do wcréejszego wykupu.............. $ 0% 0 ($ 14115 % 0
Odpis niezamortyzowanych KoSztOw oferty.....m.eeeereeeeeenn, 0 0 (4 076) 0
Dywidenda Otrzymana...........eeeeeieeeeeeiiiicieieieeeeeeesesesennniines 7 642 0 7 642 0
Pozostate zysKi........coooviiiiiieee e (1 004) (8 838) (803) (8 257)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatakicmieoperacyjnej
1= 72=11 1 E PR URUTRURRRN $ 6638 (3 8838)($ 11352)($ 8257)
WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ
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18.

Instrumenty finansowe oraz ich wartagodziwa

Instrumenty finansowe obejmujgtéwnie rodki pieni ne i ich ekwiwalenty, nal@o ci, zobowi zania, kredyty bankowe,
kredyty w rachunkach biecych i zadluenie dlugoterminowe. Aktywa pienine reprezentowane przez te instrumenty
finansowe znajdujsi gtéwnie w Polsce, na Vgrzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zwku ze
sprawozdawczai w dolarach amerykakich.

Dla celéw oszacowania wartt godziwej kadej klasy instrumentéw finansowych, dla ktérej assaanie tej wartcci jest
mo liwe, zastosowano nagiuj ce metody i zatcenia:

. rodki pieni ne iich ekwiwalenty- Ze wzgldu na krétki termin zapadalng tych instrumentéw warto bilansowa jest
zbli ona do wartcci godziwej.

» Kroétkoterminowe papiery wartociowe — Obejmuj one opcje walutowe chromie przed ryzykiem kursowym dla
ptatnoci zwi zanych z kredytami terminowymi denominowanymi watath amerykaskich w 2009 roku. Na dzie
30 czerwca 2009 roku zmiana wadbgodziwej opcji, oparta ha wycenie rynkowej, adstuj ta jako zysk lub strata
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat. Na dZ8® czerwca 2010 roku Spotka nie byla stroadnych uméw
zabezpieczenia.

e Kredyty bankowe, kredyty w rachunkach baych i zadtuenie dtugoterminowe- Warto godziw zadtu enia Spoiki
szacuje si na podstawie notowanych cen rynkowych tych sanmybhpodobnych emisji lub na podstawie bigych
stawek oferowanych Spéice dla zadinia o takim samym okresie pozostatym do termimadalnoci.

Warto ci bilansowe instrumentow finansowych przedstawiartabeli poniej s zbli one do ich wartai godziwych.

30 czerwca
2010 roku

Warto$¢ bilansowa

rodki pieni ne iich eKWIWalENtY..........c..uuiiiiiiiiie e $ 125 560
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana meprdw wiasnoci................. 230 067
Kredyty bankowe, kredyty w rachunku bieym i zadluenie diugoterminowe....... 1271 475
Aktywa obrotowe dotycze dziatalnoci zaniechanej ..........ccvvvveevevee et commmn e ee e 156 381
Aktywa trwate dotyczce dziatalnoci zaniechane]...........cccoeeveevevv s e 63 733
Zobowi zania krotkoterminowe dotycee dziatalnoci zaniechanej....................... 119 176
Zobowi zania dilugoterminowe dotyceze dziatalnoci zaniechanej......................... 696

OPCJE NA AKCJE | WARRANTY

Spotka przyjta ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzenie wcjdch” wymagajcy ujmowania kosztu
wynagrodzenia w skréconych skonsolidowanych rachonkzyskéw i strat w celu odzwierciedlenia wattogodziwej
pracowniczych opcji na akcje.

Spoétka ujmuje koszt wszystkich opcji pracowniczyictiowo, zgodnie z przydziatem opcji, przez okresbywania uprawnie
do ich wykonania, po odgiu szacunkowej liczby utraconych praw do opcjiofBp wybrata zmodyfikowan prospektywn
metod przej cia, w zwi zku z tym dane za poprzednie okresy nie zostalgksztatcone.

ASC Temat 718 wymaga ujmowania kosztu wynagrodzemsfiroconych skonsolidowanych rachunkach zyskétvat w celu
odzwierciedlenia wart@i godziwej pracowniczych opcji na akcje. Ustalewiarto ci godziwej przydziatu opcji na akcje na
dzie ich przydzielenia wymaga odu,  cznie z oszacowaniem przewidywanego okresu przeteania przez pracownikow
opcji przed ich wykonaniem, odnmej zmiennoci i oczekiwanych dywidend. Odu wymaga réwnie oszacowanie wartoi
przyznanych pracowniczych opcji na akcje, ktéreaosutracone przed okresem, w ktérym ma je bdzie realizowa. Jeli
faktyczna wielko b dzie si zasadniczo r&i od tych szacunkéw, me to mie zasadniczy wptyw na koszt platrmd
rozliczanych w akcjach.

Poni e przedstawiono zestawienie zmian liczby opcjakeje oraz ograniczonych praw do akcji i pozeine z tym informacje
za okres szeiu miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku:

22



Opcje razem Liczba opcji  Srednia wazona
cena wykonania

Niezrealizowane na 1 stycznia 2010 I........ccoeeicviiiiieiiieeeee e eeeeeeeeen 1481550% 27,85
[ 07474 1 =1 TSRS 82000 $ 28,70
ZIEAlIZOWANE ... ..vviiii et e et emmee e e e ettt e et e e et ae e e e e e e e e aeaes (65025) $ 18,66
R Ao T 1= SRR 0% 0
Niezrealizowane na 31 marca 2010 I......cceeeeeeiiiiiciiiiieirie e 1498525% 28,29
Dost pne do wykonania na 31 marca 2010 roku .....ccccceeueieiiiiiieiiennenn. 1156900$% 28,04
Niezrealizowane na kwietnia 2010 rOKU ............uuvvvviunmiimimmmmmeeeeieereeennnns 1498525$% 28,29
PIZYZNANE ... ..oiiiitiie ittt ettt ettt e reeeenaas 0% 0
Zrealizowane (47125) $ 16,16
LAY o T 1= SRR 0% 0
Niezrealizowane na : czerwca 2010 rOKU........ccccvveirieirieeccereneeeeeeeenn 1451400% 28,68
Dost pne do wykonania na 30 czerwca 2010 roku ...cceeeeevvevnieeieneieeeennn. 1168775$% 30,18
Nienabyte ograniczone prawa do akcji Liczba Srednia wazona

ograniczonych wartosé godziwa

praw do akgji w dacie
przyznania

Nienabyte na 1 stycznN2010 rOKU ........ceeeeiiiiieeeeeeiiee et e 79074 $ 44,63
PIZYZNANE ...ttt eeee ettt e et e et ae e e e ereeaeaans 5512 $ 31,39
NN o), (3 RSP 0% 0
WWYOASIE ..t et e e e et e e e et ae e e s ennaeaaans (1681) $ 41,35
Nienabyte na 31 Marca 2010 M........cocveeeiieeiiieeeseeeesieeeseieeesreeeseeeeans 82905 $ 43,85
Nienabyte na kwietnia 2010 roKuU..........ccceveveeeei i 82905 $ 43,85
074 Y74 1 P-4 =S SRR 18135 $ 28,13
N1 0] (3PP RSPR (18 700) $ 34,51
Wygaste (12059) $ 39,26
Nienabyte na 2 czerwca 2010 roKU .........cuvvviiviiiiniiiriirnien e 70281 $ 43,07
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Nienabyte ograniczone akcje Liczba Srednia wazona
ograniczonych warto$¢ godziwa

akcji w dacie
przyznania

Nienabyte na 1 Stycznia 20T0KU ...........ccovueeeiuieeeiieeeeeeeeeieeeeteeeeaieeeas 0 3 0
[ 7474 4 = 13 L= SRR 36835 $ 2841
NP2 0 (3 U ES 0 $ 0
WVYGASIE. ...ttt ettt e e eae e e et te e et e e e etae e e reeeeneas 0 $ 0
Nienabyte na 31 Marca 2010 M.......ccuuveeeeieiereeeiiinie e s e e sreree e 36835 $ 2841
Nienabyte na kwietnia 2010 roKuU..........c.ueeeeviiieiiscmmeeee e 36835 $ 2841
PIZYZNANE .. .uiiiiiiiiiie et et et e e 9166 $ 35,59
[N P21 0 (USRS 0 % 0
WVYGASIE. ...ttt et e e e eate e et te e et e e e etae e e ereeeeneas 0 $ 0
Nienabyte na 2 czerwca 2010 rOKU ......ccoovveeeeieiiiiiiiieeeeees e 46001 $ 29,84

W czasie szeiu miesicy zako czonych 30 czerwca 2010 roku ceny wykonania nidizasanych opcji wahaly si od
1,13 USD do 60,92 USD. W 2010 rokwedni waony pozostaty okres umowny opcji niezrealizowanychklzie wynosi
5,1 roku. Na dzie 30 czerwca 2010 roku cena wykonania opcji wynosdal,13 USD do 60,92 USD. W drugim kwartale
2010 roku Spotka przyznata réwniswoim pracownikom 18 135 ograniczonych praw dgiakaz 9 166 ograniczonych akcji
po redniej cenie wynoszej, odpowiednio, 28,13 USD i 35,59 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w raimacograméw wynagrodzerozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug biecej ceny rynkowej z okréonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzie 30 czerwca
2010 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkoéw realizacji opcji.

W okresie szeciu miesicy zakoczonym 30 czerwca 2010 roku Spoétka wykazata kosyhagrodze w wysokoci
0,81 miliona USD oraz powzane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowewysokoci 0,28 miliona USD.

Na dzie 30 czerwca 2010 roku kwota niewykazanego kosztmagrgodze dotycz cego niewykonanych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji i ograniczonych akgjizielonych w ramach Programu wynosita 3,7 miliondDJ W latach
2010-2013 roku koszty powinny zostaykazane w cigu redniego waonego okresu 30 miesly.

£ czne rodki pieni ne otrzymane z wykonania opcji w gu szeciu miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty
2,0 miliony USD.

W ci gu szeciu miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku koszt wynagrodzeniazamego ze wszystkimi opcjami zostat
obliczony na podstawie wartti godziwej kadej udzielonej opcji przy wykorzystaniu modelu dvzedwumianowego. Spotka
nigdy nie wyptacata dywidend piennych i obecnie nie planuje wyptacania dywidend piemych, dlatego przyja O-
procentow stop zwrotu z dywidendy. Przewidywane wahania wynikag redniej domylnych i faktycznych waha
prognozowanych w pozostatym okresie obayivania opcji. Przewidywany okres obowywania opcji na akcje jest
szacowany na podstawie danych historycznych dotych wykonania opcji na akcje, rezygnacji z opdaji gkresie karencji
oraz innych czynnikéw umdiwiaj cych oszacowanie przewidywanego terminu wykonaddelonych opcji na akcje. Stopa
procentowa wolna od ryzyka zostala zaczerpniz krzywej rentownai papieréw wartcciowych amerykaskiego
Skarbu Pastwa obowizuj cej w dniu przyznania dla instrumentéw o podobnykresie pozostatym co przewidywany okres
obowi zywania opcji. Ponadto Spétka stosuje przewidywatop rezygnacji do amortyzacji kosztdw wynagrodzenia
wynikaj cego z opcji. Szacowane stopy rezygnacjigidwnie oparte na dwiadczeniach w zakresie rotacji pracownikéw.
Wraz z uptywem okresu karencji poszczegolnych opajiszt wynagrodze opartych na akcjach jest korygowany w celu
wykazania faktycznych rezygnacji. Posae rednie waone wartoci zostaty przyjte w kalkulacji wartoci godziwej:
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19.

20.

Sze¢ miesigcy zakaiczonych 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
Wart0  QOUZIWE . ..uuueeiiiiiiei e et mer v aeaaaenes $12.57 $8,07
Stopa zwrotu Z dywidendy ........eeeeeeeiieiiiiiiicceeeeeeee e 0% 0%
Przewidywane wahania..............ccoooiuviimmmn e 68.2% 47.3% - 80.4%
rednia Waona Waha..............ceeiiiiiiininiiie e 68.2% 57.6%
Stopa procentowa wolna od ryzyKa...........cceeveeeeeeiimeeeiieiiinnnnns 0.3% - 0.5% 0.4%
Przewidywany okres obowiywania opcji od momentu udzielenia 3.2 3.2

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spoétka bywa niekiedy strorspraw sdowych i pojawiaj si wobec niej roszczenia z tytutu spraw wyatj cych w normalnym
toku dziatalnoci gospodarczej. Zdaniem kierownictwa, rozstrzygia tych spraw nie W mialy istotnego negatywnego
wptywu na dziatalno Spotki.

Przej cie Polmos Biatystok

Zgodnie z umow zakupu akcji dotycx przejcia Polmos Biatystok w pazierniku 2005 roku, Spoétka jest obow@na
zagwarantowadokonanie przez Polmos Biatystok inwestycji na kwao najmniej 77,5 miliona PLN w @u szeciu lat od
daty przejcia. Na dzie 30 czerwca 2010 roku Spotka zainwestowata 72,8n@l PLN (okoto 25,2 miliona USD) w Polmos
Biatystok.

Przej cie spoétki Whitehall

W ramach Przegia Whitehall, Spétka zawarta porozumienie akcjarsmy z pozostatymi akcjonariuszami, na mocy ktéreg
Spoétka jest uprawniona do zakupu, a drugi akcjasariest uprawniony do zobowania Spo6tki do zakupu wszystkich (lecz
nie mniej ni wszystkich) akcji Grupy Whitehall znajdaych si w posiadaniu drugiego akcjonariusza. #a z tych praw
podlega wykonaniu w dowolnej chwili, z zastreaiem zgody os6b trzecich w pewnych okolicaach. £ czna cena, ktér
Spotka moe by zobowi zana zaptaci w razie wykonania ktéregokolwiek z tych praw,dbie zawiera si w przedziale
okre lonym na podstawie zysku przed odsetkami i opodedkdiem (EBIT) Grupy Whitehall oraz zysku przed déami

i opodatkowaniem (EBIT) pewnych powanych przedsbiorstw w dwéch odibnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia
2008 roku do koca roku wykonania prawa oraz (2) w okresie dwoéchnymdh lat obrachunkowych bezpednio
poprzedzajcych koniec roku wykonania prawa oraz w dgm przypadku, uwzgbnia b dzie warto pieni dza w czasie
wszelkich dywidend wyptaconych przez GruWwhitehall. Z zastrzeeniem pewnych ograniczonych wi§éw, cena wykonania
b dzie (A) niemniejsza niprzyszta réwnowarto 32,0 milionbw USD na dziewykonania prawa oraz (B) nievikisza ni
przyszta réwnowarto 89,0 milionéw USD na dziewykonania prawa oraz w kdym przypadku, uwzgtnia b dzie warto

pieni dza w czasie wszelkich dywidend wyptaconych przezpGWhitehall

Jeli Spoétka zostanie zmuszona do refinansowania fpiacenia zadtenia, jak opisano powgj, i/lub przejcia kapitatu
akcyjnego Grupy Whitehall, taka transakcja mozosta sfinansowana dodatkowym zadémiem lub emisj waloréw
kapitalowych. Nie jesteny w stanie zagwarantowaost pno ci ani warunkow tych form finansowania.

Umowy o dostaw

Spoétka zawarta réhe umowy dotyczce jej rédet zaopatrzenia, przy czym niektére mdyy w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kd ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowiedzeW zwi zku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia czci dostaw produktéw Spotki.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W styczniu 2005 roku Spoétka zawarta umomajmu dotyczc obiektu potoonego w pétnocnej Polsce, ktéry w 33% stanowi
wlasno Dyrektora ds. Operacyjnych. Mieszna kwota czynszu ptatnego przez Spdalkynosi ok. 16 300 USD i dotyczy
obiektu, ktéry ma bywykorzystywany przez dwie spotki zakee Spoiki.

W ci gu szeciu miesicy 2010 roku Spotka dokonywata sprzegana rzecz restauracji, ktéra stanowi w €@ wlasno
Dyrektora Zarzdzaj cego Spotki. Cata sprzeddokonywana byta na normalnych warunkach handlowsgkj t czna warto
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22.

23.

w okresie szeciu miesicy zakoczonym 30 czerwca 2010 i w2009 roku wyniosta, edpdnio, ok. 33 400 USD i
51 000 USD.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 2 sierpnia 2010 roku Spétka zamlen transakcj sprzeday 100% swojej dziataln@i hurtowej w Polsce na rzecz
Eurocash SA za cenzakupu wynosz 400 milionéw PLN gotéwk po odliczeniu zadtenia i rodkéw pieni nych, z
zastrzeeniem potencjalnej korekty ceny (ktéra ma sfinalizowana w cigu dwdch tygodni od zamkrdia). Spétka zamierza
wykorzysta wpltywy z tej sprzeday na sptat istniej cego zadluenia. Spotka zawarta ze spoteurocash umowna sze |lat,
zgodnie z ktor Eurocash hdzie dystrybuowa portfel wkasnych marek Spotki i marki importowade Polski na zasadzie
wyt cznoci. Umowa dystrybucyjna zawiera postanowienia kbwez, takie jak minimalne poziomy zapas6w, warunki
handlowe, w tym dotycze cen i rabatéw, a tai& innych programéw promocyjnych.

Transakcja obejmuje sprzedazternastu spotek, ktére odpowiedzialneza dziatalno hurtow w ramach Spéiki: Astor,
Dako-Galant, Damianex, Delikates, Miro, MTC, Mutik, Onufry, Panta-Hurt, PHA, Premium Distributofgjis, PHS i Saol.

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SCI

W lipcu 2010 roku Komitet Standardéw Rachunkoeiov Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat ASU 2010-206formacje

o jako ci kredytowej naleno ci finansowych i odpisach z tytutu strat kredytowy¢Disclosures about the Credit Quality of
Financing Receivables and the Allowance for Crédissey Ten ASU zmienia wymagania odmie ujawnie dotycz cych
jako ci kredytowej naleno ci finansowych i powizanych odpiséw z tytutu strat kredytowych. Podmiotgt zobowi zane do
rozt cznego przedstawienia pewnych obecnych ujawdla segmentéw portfeli lub klas, a tekdo przedstawienia nowych
ujawnie o swoich naleno ciach finansowych i powzanych odpisach z tytutu strat kredytowych. Ujawrae ktére maj by
przedstawiane na koniec okresu sprawozdawczegd, dbowi zywa w odniesieniu do okresu sprawozdawczego Spotki
ko cz cego si 31 grudnia 2010 roku; ujawnienia dotyce dziatalnoci w okresie sprawozdawczymdb wymagane za okres
sprawozdawczy kaz cy si 31 marca 2011 roku. Poniewséen ASU zmienia tylko wymagania odmée ujawnie, a nie
bie c praktyk ksi gow , Spéika nie przewidujee jego przyjcie b dzie miato wptyw na bilans, rachunek zyskow i studit
zestawienie przeptywow pieninych Spotki.

USTALENIA POZABILANSOWE
Brak
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ROZDZIAL 2. OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ] ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ PRZEZ ZARZ AD

Poni sza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skroconyragprdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innej czniniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usita o reformie rozstrzygania sporéw dotycgcych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie @wiadczen dotyczacych przysztych zdarzé.

Niniejsze sprawozdanie zawierawdadczenia dotycze przysztych zdarze ktére prezentuj nasze bie ce oczekiwania i
prognozy w zakresie przysztych zdarzddentyfikacja owiadcze dotycz cych przysztych zdarzejest moliwa na podstawie
stwierdze dotycz cych przysztych zdarze w tym réwnie stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,moe”,

.0 dzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stéw w trybie przegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stéw kimiecznie oznacza,e dane owiadczenie nie dotyczy przysztych zdarze
O wiadczenia dotycze przysztych zdarze obejmuj wszelkie kwestie, ktére nie majcharakteru faktéw historycznych.
O wiadczenia te pojawiajsi w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaj mi dzy innymi:

» informacje dotyczce potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynikdziatalnoci operacyjnej, tendencji wynikéw
finansowych oraz biznesplanéw, w tym réwnimformacje dotyczce wzrostu dochodu oraz wzrostu przychodéw,
ptynno ci, plandw, strategii oraz bray, w ktorej Spotka i jej spétki zalee prowadz dziatalno ;

e 0 wiadczenia na temat poziomu kosztéw uzyskania praga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywemn
elementow przychodéw Spotki;

e 0 wiadczenia na temat wchtowia, finansowania, wynikéw i integracji podmiotéwzpj tych przez Spotk w tym
potencjalnych przysztych przejpodmiotéw przez Spotk

» informacje na temat wptywu polskich i/lub rosyigk przepiséw na dziatalno gospodarcz Spoiki;

» 0 wiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej
* inne stwierdzenia na temat planéw, celéw, celdezekiwa i zamiaréw Spéiki; oraz

* inne owiadczenia nield ce faktami historycznymi.

Ze wzgldu na swoj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdarzewi si ze znanym i nieznanym ryzykiem i
niepewnoci , poniewa dotycz one zdarze i zale od okolicznoci, ktére mog, lecz nie musz wystpi w przyszioci.
Ostrzegamy, e owiadczenia dotycze przysztych zdarzenie stanowi gwarancji przysztych wynikéw oraze nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptynno finansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalno, oraz skutki przegia
spoétek majce wplyw na naszSpotk mog znacznie roni si od przewidywanych lub sugerowanych przewiadczenia dotycze
przysztych wydarze zawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, ngedt nasze wyniki operacyjne, sytuacja i ptynno
finansowa oraz wydarzenia w bram w ktérej prowadzimy dziatalno, s zgodne z awiadczeniami dotyczymi przysztych
wydarze, zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wyniki i wydarzenia mogré ni si od wynikéw i wydarze w
p6 niejszych okresach.

Prosimy o zapoznanie si uwa ne rozwaenie pozycji innych sprawozdarzedto onych przez nas lub przekazanych SEC, w
celu uzyskania petniejszego obrazu czynnikoéw i kyzgére mog mie wptyw na nas i na nasze przyszte wyniki oraz ranbr, w
ktérej prowadzimy dziatalno, w tym réwnie czynnikéw ryzyka przedstawionych w Raporcie Beym Spétki na Formularzu
10-K, przekazanym SEC 1 marca 2010 roku. BRiopod uwag te ryzyka, niepewnei i zato enia, przyszte zdarzenia opisane
W niniejszym raporcie mogzaistnie inaczej ni je przedstawiono lub nie zaistnier ogole.

Nie naley nadmiernie polegana owiadczeniach dotyczych przysztych zdarze poniewa odzwierciedlaj one nasz ocen
wyt cznie wedtug stanu na dzisporz dzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jelsbwo zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany owiadcze dotycz cych przysztych zdarzew celu uwzgldnienia okolicznoci lub zdarze maj cych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedlenieprzewidywalnych zdarze Wszelkie poéniejsze pisemne lub ustne
0 wiadczenia dotycxze przysztych zdarzezwi zanych z naszspétk lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyranie
podlegaj w calo ci ostrzeeniom przedstawionym powsgj oraz w innych cz ciach niniejszego sprawozdania.

Poni sza prezentacja i analiza zawiera informacje, kidegownictwo uwaa za istotne dla oceny i zrozumienia wynikow
operacyjnych oraz sytuacji finansowej Spoiki, ar&tpowinny by czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdanieam$imwvym
oraz notami do tego sprawozdania przedstawionyieige innej cz ci.

Informacje ogoélne

Spotka jest najwkszym w Europie rodkowej i Wschodniej producentem woédki oraz nakszym zintegrowanym
producentem napojow alkoholowych, dziatgjm gtéwnie w Polsce, Ros;ji i na \§rzech. W 2009 roku Spétka dalej realizowata
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swoj strategi inwestycyjn w Rosji, przez restrukturyzacgwojej umowy zakupu z Lion Capital w kwietniu 20@&u i po niejszy
zakup pozostatej czci Russian Alcohol w grudniu 2009 roku. W efekcipétka zaczta konsolidowa peln dziatalno Russian
Alcohol poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku. Poza tym Spoétkdyta pozostate udzialy mniejsoiowe w Parliament
w Rosji, tym samym uzyskuj petne prawo wtasnoi do aktywow stu cych do produkcji wodki i marek.

W zwi zku z przeprowadzeniem tych inwestycji Spétka 2zealata trzy inicjatywy obejmuge zwi kszenie kapitatu, w tym
dwie oferty publiczne kapitatu, ktére zapewnity yyly netto na poziomie okoto 491 milionéw USD, ordert papieréw ditunych z
wptywami netto wynoszymi okoto 930 milionbw USD. Wplywy kapitalowe zaBt przeznaczone przede wszystkim na
sfinansowanie wykupu pozostalej cei Parliament i cz ciowo na sfinansowanie wykupu pozostatej ¢z Russian Alcohol.
Wplywy z oferty papieréw dhiinych wykorzystano na (1) sfinansowanie €& wykupu Russian Alcohol, (i) refinansowanie okot
380,4 milionébw USD niewykupionych Zabezpieczonyclepddporzdkowanych Papieréw Dimych wymagalnych w 2012 roku;
oraz (iii) refinansowanie okoto 264 milionéw zadimia Russian Alcohol. W efekcie oferty papieréw digch Spotka wydtuyta
okresy zapadalnai istotnej cz ci swojego zadtuenia do 2016 roku i rozliczyta wiszo swoich zobowiza ptatniczych wobec
Lion Capital z tytutu nabycia Russian Alcohol.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalngci
Wplyw przej produkcyjnych spétek zalgych

W latach 2008 i 2009 Spoétka kontynuowata strat@gezej poza Polski W grami polegajc na inwestycjach w produkcj
import napojow alkoholowych w Rosji, dokonajré nych przej iinwestycji, jak opisano pongj, z ktérych wszystkie miaty wptyw
na nasze skonsolidowane wyniki dziatalciooperacyjnej, poczynaj od pocztku okreséw, w ktérych nabyto udziat w danym
podmiocie.

Zmiany ujcia ksi gowego

Jak opisano w Nocie 2 do skonsolidowanego sprawnadmansowego, w czerwcu 2009 roku FASB wydataeavytyczne
dotycz ce podmiotow o0 zmiennych udziatachafiable interest entify ASU 2009-17, Konsolidacje (Temat 810): Usprawiae
sprawozdawczai finansowej przedsbiorstw zaangaowanych w podmioty o zmiennych udziatach (,VIE")mprovements to
Financial Reporting by Enterprises Involved withridale Interest Entities (“VIE") zmienia obowizuj ce wytyczne zobowkuj ce
przedsibiorstwo do przeprowadzenia analizy w celu ustaleozy udziat zmienny lub udziat przedsiorstwa zapewnia mu udziat
finansowy dajcy prawo kontroli w podmiocie o zmiennych udziatagt8U 2009-17 obowizuje Spétk od 1 stycznia 2010 roku.
W wyniku przyj cia ASC Temat 810, 23 maja 2008 roku Spotka zmaemietod uj cia 49% udziatu zapewniajego prawa gtosu
w Grupie Whitehall z konsolidacji na metograw wtasnoci. W zwi zku z wymaganiami okréonymi w ASC 810, Spétka zmienita
metod konsolidacji Grupy Whitehall, w ktorej Spotka pada 49% udziat zapewniay prawa gtosu, z konsolidacji na metqataw
wlasnoci. Ta zmiana zostala zastosowana wstecznie dlaystkszh okreséw przedstawionych w sprawozdaniu rfamavym.
Przyj cie wymaga ASC Temat 810 spowodowato na dzigl grudnia 2009 roku obri netto aktywéw o 108 milionéw USD,
zobowi za o 85 milionéw USD i udzialu niedajego kontroli o 23 miliony USD. Przedstawione pepioméwienie i analiz
zarz du opracowano na podstawie skorygowanych sald @8 2k i tym samym nie uwzgliniaj one skonsolidowanych wynikéw
dziatalno ci Grupy Whitehall.

Jak opisano réwniew Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finaego, dnia 8 kwietnia 2010 roku spotka zawarta
wi ¢ umow sprzeday udziatéw swoich polskich spétek dystrybucyjnyckeiwzgl du na zastosowanie ASC 205-20, przedstawita
te spoiki jako aktywa dogpne do sprzedg. W efekcie przychody ze sprzega koszty polskich spotek dystrybucyjnych przegtat
by wykazywane w wynikach dziatanc operacyjnej powyej zysku netto z dziatalnoi kontynuowanej w 2010 roku. Dla celéw
poréwnawczych takich podeje zastosowano wstecznie do 2009 roku, co uwingbno w omdwieniu i analizie przedstawionych
przez zarzd.

Przej cie Russian Alcohol

W dniu 9 lipca 2008 roku Spétka zalezyta inwestycj z Lion Capital i okrdonymi spétkami stowarzyszonymi Lion wraz z
pewnymi innymi inwestorami. W ramach tej inwesty8jpétka, Lion i inni inwestorzy przdj caty kapitat wlasny Russian Alcohol.
W zwi zku z t inwestycj Spotka przejta po redni udziat kapitatowy w Russian Alcohol na pozierokoto 42%, a Lion Capital
przej fa w zasadzie caty pozostaty kapitat wtasny Russi@ohol. Umowa regulujca inwestycj dawata Spoétce prawo do przej i
dawata Lion Capital prawo do zobowania Spotki do przegia udziatu kapitatowego Lion Capital w Russian dkiol
(,Wcze nigjsza Umowa”). Dnia 24 kwietnia 2009 roku Spoétk@awvarta now umow z Lion Capital zaspuj ¢ Wcze niejsz
Umow , ktéra umoliwi Spétce — w ramach wieloetapowego zakupu kdpita przejcie w ci gu nastpnych piciu lat (w tym
2009 roku) catego kapitatu Russian Alcohol pozostgo w posiadaniu Lion Capital.

Na podstawie tych umoéw Spétka uznata Russian Alcaaopodmiot o zmiennych udziatach ze Spokkd ¢ gtéwnym
beneficjentem. W wyniku tej zmiany, od drugiego kit 2009 roku, Spotka zada konsolidowa Russian Alcohol i ufa udziat
niedajcy prawa kontroli wynoszy 9,4% stanowicy kapitat wkasny nieznajduy si w posiadaniu Spétki lub Lion Capital.
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Z perspektywy ksigowej Spoétka potraktowata przeje udziatow kapitatowych w Russian Alcohol w palsiaiu Lion Capital, tak
jakby przejcie to miato miejsce 24 kwietnia 2009 roku. W tymiud CEDC ujta w wartoci godziwej cato przysztych ptatncci
nale nych w ramach tej umowy jako zobowanie. £.czna warto bie ca wynagrodzenia odroczonego na dzit kwietnia
2009 roku wynosita 447,2 miliona USD i zostala olopa z zastosowaniem stopy dyskonta wynosg 14,5%. Warto bie ca
zobowi zania podlega amortyzacji przez okres &ocy si w dacie dokonania ostatniej ptatog przewidywanej obecnie na
2013 rok, przy czym niepienine koszty odsetek ujmuje sico kwartat w rachunku zyskéw i strat. Zdyskontowaodpis
amortyzacyjny za okres od 24 kwietnia 2009 rokB#igrudnia 2009 roku wyniést 38,5 miliona USD.

Dnia 9 grudnia 2009 roku Spétka prpjeszyta termin okrdony w Umowie Opcji Lion i Umowie Opcji Wspotinwesta,
datowanych 24 kwietnia 2009 roku, i wykonata, odpmlmio, Opcj Lion i Opcj Wspdétinwestora, tym samym nabywajpozostate
po rednie udzialy kapitatowe w Cayman 6 z wigem wyt cznego udzialu zapewnigiego prawo gtosu w Cayman 6, stanaei
pozostaty udziat kapitalowy w Russian Alcohol, ktdie pozostawat w posiadaniu Spoétki, od spétekvstayszonych Lion Capital.

Dnia 20 stycznia 2010 roku po otrzymaniu zgéd wiladntymonopolowych - Rosyjskiego Federalnego Uuwz
Antymonopolowego i Antymonopolowego Komitetu Uknain na przejcie, Spotka nabyta wyezny udziat zapewniagy prawo
glosu w Cayman 6 od spoétki stowarzyszonej Lion @dpitym samym przeja kontrol nad Russian Alcohol. Spotka zatz
konsolidowa zyski i straty Russian Alcohol poczynajod 1 kwietnia 2009 roku.

W 2009 roku i dalej w tym roku aktywnie integrowatly przejto ostatnio spo6tki produkcyjne z nadstniej ca dziatalnoci .
Przej cie i integracja tych spétek z naszziatalnoci miaty istotny wptyw na nasze wyniki z dziatalmd operacyjnej. Jak
przedstawiono pongj, przejcia te wptynty na nasze przychody ze sprzeglaetto, koszt wkasny sprzeda zysk z dziatalnci
operacyjnej i zysk z udziatéw kapitatowych w sp@hkatowarzyszonych.

Wplyw refinansowania zadlenia

W grudniu 2009 roku Spétka wyemitowata nowe Niepmdpdkowane Zabezpieczone Papiery Dta w euro i dolarach
amerykaskich, wymagalne w 2016 roku, ogaj ¢ wptywy netto na poziomie okoto 930 milionéw USDtych wptywow okoto

380,4 miliona USD wykorzystano na wykup pozostggh poprzednio w obiegu Niepodpodkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dtu nych zapadapych w 2012 roku. Zawiadomienie o wykupie przekazangrudniu 2009 roku i wptywy zostaty przekazane
powiernikowi, ale faktyczna sptata papieréw dtych nastpita dopiero w styczniu 2010 roku. W zwku z tym na dzie 31 grudnia
2009 roku petne kwoty Niepodporkowanych Zabezpieczonych Papierow Dinych zapadagych w 2012 roku byty dalej
wykazywane jako zobowkanie krétkoterminowe, aodki pieni ne przekazane powiernikowi tp w bilansie w pozycjirodki

pieni ne o ograniczonej mbwo ci dysponowania. Poza tym na skutek posaego Spétka uja koszty odsetkowe w grudniu 2009
roku dla obu — nowej i starej — emisji.

W procesie refinansowania zadémia Russian Alcohol wpltywami z Papieréw Diych wymagalnych w 2016 roku Spoétka
uj fa w 2009 roku jednorazowoptat w kwocie okoto 13,9 miliona USD dotyaz odpisu skapitalizowanych kosztéw finansowania
i obci enia netto w kwocie 3 milionéw USD, zwianego z zamknt¢iem zabezpieczedla poprzedniego finansowania. Te optaty
uwzgl dniono w pozostatych kosztach finansowych.

Poniewa te papiery dtune byly wyraone w dolarach amerykakich i euro, a zostaly pgczone jednostkom
sprawozdawczym w ztotych polskich i rublach rosighk Spétka jest narana na zmiany kursowe jak opisano pei

Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cato przeptywow pieni nych z dziatalncci operacyjnej i magku operacyjnego Spéitki jest denominowana w
ztotych polskich, rublach rosyjskich i forintach gierskich. Oznacza toge Spotka jest narana na ryzyko walutowe zaréwno w
zakresie bilansu, jak i rachunku zyskow i strat.hpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstayww rachunku przeptywéw
pieni nych jako wptyw rénic kursowych na zmian rodkéw pieni nych iich ekwiwalentéw. Wptyw na rachunek zyskogtriat
jest powizany ze zmian redniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przt#senia rachunku zyskow i strat ze ziotego
polskiego, rubla rosyjskiego iforinta gierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursowe
w rachunku zyskow i strat dotyctylko zrealizowanych zyskow lub strat z transaldére nie s denominowane w ztotych polskich,
rublu rosyjskim lub forincie wgierskim.

Poniewa walut sprawozdawcz Spétki jest dolar amerykaki, ré nice z przeliczenia wynikage z waha kurséw walut
naszych walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuafinansow Spétki i wyniki dziatalnoci operacyjnej, a tale wptynty na
poréwnywalno wynikéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spoétka ma rownie zadtu enie obejmujce Zamienne Papiery Dioe wymagalne w 2013 roku i Niepodpadkowane
Zabezpieczone Papiery Diue wymagalne w 2016 roku, denominowane w dolarawtrgka skich i euro, poyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walutfunkcyjn jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimcji zadtu enia w walutach innych ni
waluty funkcjonalne Spoiki jest wzrost lub spadefrto ci zobowi za Spoétki z tytutu tego zadhenia wyraonego w walutach
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funkcjonalnych Spétki, w przypadku odpowiednio dsgjacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. ¥ekcie Spoétka jest
naraona na zyski i straty z aktualizacji wyceny tycthawi za . W tabeli poniej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego kursu wymiany o jeden procent, co mogtoby ntotne skutki dla wynikéw dziatalnoi Spotki.
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Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

3 . S, zysk/strata w kwocie 4,3
USD — zioty polsKi........cccccvvvrevennnnn.n 426 milionébw USD miliona USD

_ L . zysk/strata w kwocie 2,6
USD — rubel rosyjski..........ccccuveeern... 264 miliony USD miliona USD

EUR - zloty polski

380 milionéw EUR lub okoto zysk/strata w kwocie 4,6

465 milionow USD
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Wyniki dziatalno $ci operacyjnej:

Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z trzema gshcami zakaiczonymi 30 czerwca 2009 roku
Poni ej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjriypbtki (wyra onych w tysicach oprocz kwot na jedrakcj ).

Trzy miesigce zakaiczone

30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(po korektach)
PrzyChody Z€ SPIZEUAY .........ooveeiiiiiti et e e e e e e e e et ——————————— $ 379874 $ 375450
POALEK GKCYZOWY ....coiiiiiiiieiiiitiiiit i s s e e e e e e e e e et ee e eeeeae e seaaessten s nn s san s s eaeeaeeaanaeesrnees (204 277) (199 559)
Przychody NEttO Z& SPIZEUAY .......uvuveeiiiiei et 175 597 175 891
N0y R 7= 1] )R] o 7= - SR 87 119 84 546
A Qo (V11 (o A= IR o] =T I Y PP 88 478 91 345
[N yA Yo FAT- £= [ g To ot I o] o L= r= o3 1o T PSS 47 252 54 011
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego poprzednio w posiadaniu.......... 0 (225 605)
OdPiS Z tYtUIU ULFALY WAL ....vvvveiiiieeiee e e e ettt eeeee e e e et eee e s e s e e e e mmmmm s e e e e e as 0 20 309
ZySk Z dziadalN@ECI OPEIACYJNE] ....uveeiiiiiiiiee ettt e e ee e e eeeeeeas 41 226 242 630
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu OASELEK. . .eaumueceviiei i (26 423) (20 789)
Przychody/(koszty) netto z pozostalej dziataBiGinanNSOWE]............uuvvvveennnnn s mmmeeenennnennns (111 698) 61 532
Amortyzacja optat/(KoSztdw) 0droCZONYCH ........ceeviiiiiiiiiiii e ee e 0 (11 231)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatalticnieoperacyjne] ........ccccvvveeevveiesscmmmmmeveieeeeeeen 6 638 (8 838)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli w spétkach zaleznych......... (90 257) 263 304
Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomveg..............c.euvvvvvvmmeeevevveenennnnnn 17 918 (51 663)
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa kontroli w spétkach zatech............ 0 2 249
Udziat w zysku /(stracie) netto podmiotOw StOWaEDYIBYCh ...........cevvveiiieieeeiiieee e 2 265 2013
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej przypadajace CEDC...........ccccoocvvveeeiinnneen. $ 70074) $ 211405
Dziatalnos¢ zaniechana
Income / (loss) from operations of distribution IIESS.............ccoeveievevev e (7 963) 2 664
Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomveg..............cccvvvvvvimmm e eeceennns 41 (342)
Zyskl/(strata) z dziatalNGCi ZANIECNANE]........ccoiiiiiieiiiiit e e (7 922) 2322
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Trzy miesigce zakaiczone

30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(po korektach)
ZYSKI(SErata) NETIO....iiiiiieeiieitieitiet e et e s s e s e e e e e e e e e eaeteeeaeeseas e aebasseasssmr s s s e e e e e eeeaeeaens (77 996) $ 213727
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykla, podstawowy............. % 1,00) $ 4.30
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej na jedm akcje zwykta, podstawowy................... s 0,11) $ 0.05
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedng akcje zwykta, pOdStAWOWY .........ccooievviiiiiiiiiieacnnn. % 1,11) $ 4.35
Zyskl(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony............, % 1,00) $ 4.28
Zysk/(strata) netto z dzialalndgci zaniechanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony.................. s 0,11) $ 0.05
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, rozwodniony ..............ccccvvvviieeeacacnen. s 1,11) $ 4.33

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi t czne przychody ze sprzedapomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych i impaanych na zasadzie wgkno ci oraz podatek od towardw i ustug (VAT).
Lt czne przychody ze sprzedaobni yty si 0 okoto 0,2% lub 0,3 miliona USD, z 175,9 miliod&D za trzy miesice zakoczone
30 czerwca 2009 r. do 175,6 miliona USD za trzysinge zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Nasza dziataljest podzielona na
segmenty, ktére odzwierciedlanasze podstawowe lokalizacje geograficzne dziateiroperacyjnej — Polsk Rosj i W gry, jak
przedstawiono pongj:

Przychody ze sprzeday netto

segmentu
Trzy miesigce zakaiczone
30 czerwca
2010 roku 2009 roku
Segment
POISKA. .. i e ——— $ 52394 % 57348
Rosja ..................................................................................................... 117 595 110 585
AL o YU PPPPRUPPRN > 608 7958

$ 175597¢% 175891

Przychody ze sprzeda w Polsce zmniejszyly sio 4,9 miliona USD z 57,3 miliona USD za trzy mies zakoczone
30 czerwca 2009 roku do 52,4 miliona USD za trzesnte zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Spadek ten wynikat giéwe
spadku przychodéw ze sprzegtarok do roku o 7 milionéw USD, co byto zwiane z ogdlnie niekorzystnymrodowiskiem
gospodarczym i nszymi wydatkami konsumpcyjnymi. Zdaniem Spotki mekystny wptyw na rynek wodki w Polsce miaty n&
czynniki, gtdwne tragiczny wypadek, w ktérymmier poniést Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej ipdrkin nastpit
kilkutygodniowy okres atoby, powodzie w potudniowej czi Polski oraz rekordowo wysokie temperatury nazptku czerwca.
Spadek zostat czciowo skompensowany wzmocnieniem sitotego polskiego w stosunku do dolara amergkago, ktére
spowodowato zwikszenie sprzedg w dolarach amerykakich o okoto 2,0 miliona USD. Obrine wolumeny sprzedg wodki
krajowej w Polsce zostaly cziowo skompensowane wzrostem portfela importoweglsportowego Spotki.

Przychody ze sprzeda w Rosji wzrosty o 7,0 miliona USD ze 110,6 milotSD za trzy miesce zakoczone 30 czerwca
2009 roku do 117,6 miliona USD za trzy mies zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten wynikat zenacnienia rubla
rosyjskiego w stosunku do dolara amerydego, co spowodowato zwiszenie o okoto 6,4 miliona USD oraz ze wzrostu
organicznego w wysokoi okoto 0,6 miliona USD. Spoétka zada dostrzega silniejszy popyt ze strony konsumentéw z gtéwnego
rynku rosyjskiego, przy czym wzrosty wolumeny w segcie wodki i import. Gtéwna ¢z wzrostu popytu na wodkdotyczyta
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wci  produktéw o niszej cenie w poréwnaniu z poprzednim rokiem, co ikahe z ni szych mar zysku brutto, ale Spétka jest
przekonana, e ceny ustabilizowaty si Spétka dostrzega taix zyski z dystrybucji Parliament Vodka — po intajra Russian
Alcohol Group, w drugim kwartale odnotowano wzré&rliament Vodka o 14% pod wzdem wolumenu. Spétka obserwuje
réwnie dalsze due zainteresowanie ze strony konsumentéw wédki wiRibatycz ce nowych marek popularnych/ekonomicznych,
ktére wprowadzono w zesztym roku jesieniw dalszym cigu obserwuje dalsze nowe zyski z dystrybucji dzhtynarek. Gtéwna
marka ekonomiczna w Rosji — Yamskaya — jest obegni@awana za jedrz najszybciej rosrcych marek w Rosji i oczekuje si e

w 2010 roku jej sprzedawvyniesie powyej trzech milionéw kartonéw dziewgiolitrowych.

Spadek sprzeds na W grzech wynikat gtéwnie z niekorzystnegoodowiska konsumenckiego i wzrostu akcyzy z dniem
1 stycznia 2010 roku.

Zysk brutto ze sprzeday

L czny zysk brutto ze sprzedaobniyt si o okoto 3,1% lub 2,8 miliona USD, do 88,5 miliokiSD za trzy miesice
zako czone 30 czerwca 2010 roku, z 91,3 miliona USDrzamiesi ce zakoczone 30 czerwca 2009 roku, odzwierciediaggpadek
procentowej mary zysku brutto w cigu trzech miescy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Marzysku brutto spadta z 51,9%
sprzeday netto za trzy miesce zakoczone 30 czerwca 2009 roku, do 50,4% sprzgdeetto za trzy miesce zakoczone
30 czerwca 2010 roku. Gtéwne czynniki, ktére spomeaty ten spadek, obejmowaty Bze mare wygenerowane w Rosji wraz ze
wzrostem udziatu w wartai wodki o ni szej cenie i spadku sektora popularnegaifistream wy szego ni kategoriisub-premium
jak opisano powye;.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagi koszty sprzedy i ogélnego zarau (S, G&A), koszty reklamy, amortyzacja niezeana z
produkcj oraz odpis aktualizugy na nieci galne naleno ci. £ czne koszty operacyjne zwiszyty si 0 okoto 198,6 miliona USD,
z przychod6éw netto w wysokei 151,3 miliona USD za trzy miesie zakoczone 30 czerwca 2009 roku do wydatkéw netto
w wysokoci 47,3 miliona USD za trzy miesie zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Ten wzrost byt spoweahywgtownie
konsolidacj wynikéw Russian Alcohol Group, w wyniku ktérej Sk& ujta jednorazowy zysk w okresie trzech miegi
zako czonym 30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 milid#faD w zysku operacyjnym w oparciu o aktualizagjyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostajego poprzednio w posiadaniu do wacigodziwej, ktéry zostat czciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartoci w kwocie 20,3 miliona USD. Dla celéw poréwnywalni kosztéw pomidzy okresami, koszty operacyjne po
wyt czeniu takich korekt do warta godziwej przedstawionych oddzielnie w tabeli pef jako procent sprzedg netto obniyly
si z 30,7% za trzy mieste zakoczone 30 czerwca 2009 roku do 26,9% za trzy miestakoczone 30 czerwca 2010 roku. Koszty
operacyjne po odliczeniu korekt do waxb godziwej obniyly si 0 6,7 miliona USD, z 54,0 miliona USD za trzy niieg
zako czone 30 czerwca 2009 roku do 47,3 miliona USDrzamiesi ce zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Poza tym baza kosztéw
w 2010 roku zmniejszyta si o okoto 9,7 miliona USD, co bylo zwiane z oszczinociami gtéwnie w Rosji i Polsce,
skompensowanymi wzmocnieniem sitotego polskiego w stosunku do dolara amergkaego, ktére spowodowato zviiszenie
sprzeday w dolarach amerykakich o okoto 3,0 miliona USD. Pomsiza tabela przedstawia poszczegélne pozycje kosztéw
operacyjnych.

Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(w tysiacach USD)

Koszty sprzeday i 0gélnego zarzlu (S, G&A).....cevvveveveeeeiiiiiiiiinnns $ 39912 % 43571
= T 2= 1] o RS 5376 8 466
YN 010 174 Lol - W PUPORPRR 1964 1974
Koszty operacyjne przed korektami do waci@odziwe.................... $ 47252 % 54 011
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego

pPopPrzednio W POSIAAANIU ......cooeiieee it e 0 (225 605)
Odpis z tytutu utraty Wart@i ..............eevvvveiiiiiiniiniieeeeeeeee e 0 20 309
Koszty dziatalnoci operacyjnej razem ..........cooececvvvvvivrmemeneeeeeeenenenns $ 47252 $ (151 285)

Koszty sprzeday i ogélnego zarddu obejmuj koszty wynagrodze magazynowania i transportu, wydatki administraeyj
oraz odpis nieci galnych naleno ci. Koszty sprzedg i ogélnego zarzlu obniyly si 0 3,7 miliona USD, z 43,6 miliona USD za
trzy miesi ce zakoczone 30 czerwca 2009 roku do 39,9 miliona USDrzg niesi ce zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Zmiana
t cznych kosztéw sprzeda i ogélnego zaralu byta spowodowana gtéwnie czynnikami wymienionywoiwy ej, czyli wptywem
kurséw wymiany skompensowanym przez inicjatywy ro@jna celu oszcdno ci kosztowe.

Amortyzacja utrzymata sina podobnym poziomie 2,0 milionéw USD za trzy ries zakoczone 30 czerwca 2009 roku
i 2010 roku.
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Zysk z dziatalndéci operacyjnej

L czny zysk z dzialaln@i operacyjnej spadt o okoto 83,0% lub 201,4 mi@odSD, z 242,6 miliona USD za trzy mies
zako czone 30 czerwca 2009 roku do 41,2 miliona USDrzg miesice zakoczone 30 czerwca 2010 roku, gtéwnie w wyniku
konsolidacji wynikéw Russian Alcohol Group, ktéredka ujta jako jednorazowy zysk w okresie trzech miegizako czonym
30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliona USD yska z dziatalncci operacyjnej, w oparciu o aktualizacjvyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostajego poprzednio w posiadaniu do waci@odziwej, ktéry zostat czciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartoci w kwocie 20,3 miliona USD. Chociastruktura produktéw miata nieznacznie ujemny wplpa nasze
procentowe mae zysku brutto, jak opisano povgj, efekt ten zostat skompensowany spadkiem kosdi@aalnoci operacyjnej, co
zapewnito wzrost may zysku operacyjnego wyranej jako procent sprzedanetto z 21,2% do 23,5%, po wgkenia wplywu
zysku i opisanej pongj utraty wartoci. Byto to spowodowane gtdéwnie kontynuagrograméw redukcji kosztow w Polsce, a &k
oszczdno ciami kosztowymi wynikajcymi z integracji Parliament i Russian Alcohol wdloPoni sza tabela przedstawia podziat
zysku z dziatalncci operacyjnej na segmenty.

Zysk z dzialalndci operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone

30 czerwca
2010 roku 2009 roku

Segment
Polska przed korektami dO Wartd QOUZIWE] ..........eieeeeeiiiiiciiiiie e ceeeee e e e e e e e e s s s reeeeae e e e s e e enaana $ 15881 $ 17048

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego poprzednio w posiadaniu............ 0 225 605

Odpis Z tytUtU ULFaty WaITEI...........cceiiiiiiiiieiiiiiiiiies e e eeeentt s ss e e e e e e e e e e e eeeeeeeseses s mennn s e s e s 0 (20 309)
Poland po korektach do Warth OUZIWE].........uuuruuiii it 15881 222 344
0 - LSS RPPR 26 806 20 722
L AV o | Y PP 722 1229
Narzut Spoti

OgO0INE NAIZULY SPOIKI ... .eeviiiiiieeees i s sttt et e e e e e e ss st te e aeaeeee s s st ssenrneeaeeeaeaeeessnans (2 370) (706)

(05774 0] o o] | OO URRUPPPPRSSUPRN (813) (959)
Razem zysk z dziatalNOi OPEIACYINE] ... ..uuiiiiiiieiei ittt et e e e e st e e e e e e neaaeaeeeead $ 41226 $ 242630

£ czny zysk z dziataln@i operacyjnej w Polsce obwt si 0 206,5 miliona USD, co wynikatlo gtéwnie z konsalcji
wynikbw Russian Alcohol Group, w wyniku czego Spolkijta jednorazowy zysk w okresie trzech miegi zako czonym
30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliona USD ygku z dziatalncci operacyjnej, w oparciu o aktualizacjvyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostajego poprzednio w posiadaniu do waciayodziwej, ktéry zostat czciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartoci w kwocie 20,3 miliona USD. Wytzaj ¢ korekty do wartcci godziwej, zysk z dziatalnei operacyjnej
w Polsce obniyt si o0 1,1 miliona, z 17,0 milionéw USD do 15,9 miliondSD, gtéwnie na skutek spadku sprzeda mar
0 3,3 miliona USD skompensowanego oszdew ciami kosztowymi w wysokai 1,6 miliona USD i rénicami kursowymi w kwocie
0,6 miliona USD.

Zysk z dziatalnoci operacyjnej w Rosji zwkszyt si 0 6,1 miliona USD, co wynikato z oszdno ci kosztowych w kwocie
11,5 miliona USD i aprecjacji rubla rosyjskiego kot 1,2 miliona USD za trzy miesie zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Te
wzrosty byty cz ciowo skompensowane spadkiem mar3,6 miliona USD i kosztami restrukturyzacji wseko ci 3,0 milionéw
USD.

Przychody i koszty nieoperacyjne

L czne koszty z tytutu odsetek zWwszyty si o okoto 26,9% Ilub 5,6 miliona USD, z 20,8 miliohklSD za trzy miesice
zako czone 30 czerwca 2009 roku do 26,4 miliona USDrzamiesi ce zakoczone 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten zany byt
gtéwnie z dodatkowymi odsetkami od Niepodpatzowanych Zabezpieczonych Papieréw Dlych wymagalnych w 2016 roku.
Dodatkowe zadienie wykorzystano przede wszystkim na sfinansowgmueostalego wykupu Russian Alcohol, zakmonego
w styczniu 2010 roku.

Spoétka ujta 111,7 miliona USD niezrealizowanych strat kurgolv w okresie trzech miesy zako czonym 30 czerwca
2010 roku, gtéwnie w zwizku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zobawmmnia denominowane w USD i EUR, w poréwnaniu
z 61,5 miliona USD zyskéw za okres trzech miegizako czony 30 czerwca 2009 roku. Te straty wynikaly waleiacji ztotego
polskiego i rubla rosyjskiego do dolara amengidego i euro.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okres trzeelimy zako czony 30 czerwca 2010 roku wynosita 19,9%, co warik
kombinacji ustawowych stawek podatkowych obawj cych w Polsce (19%) i Rosji (20%).
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Udziat w zysku netto

Udziatl w zysku netto za trzy miese zakoczone 30 czerwca 2010 roku obejmuje proporcjonatigiat Spotki w zysku netto
Z inwestycji w Grupie Whitehall.
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Sz&¢ miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z sggoma miesicami zakaiczonymi 30 czerwca
2009 roku

Poni ej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjrypbtki (wyra onych w tysicach oprocz kwot na jedrakcj ).

Szeé miesiecy zakaiczonych

30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(po korektach)
PrzyChody Z€ SPIZEUAY .........ovvveeiiiicee et e e e e e e e e e $ 710768 $ 559622
[LoTo Fo (T Q= 1 (03740 1Y USSR (385 365) (312 959)
Przychody NEttO Z& SPIZEUAY .........coo ittt e e e e e e e e s e ar e e e e e e mmmm s nnnnnes 325 403 246 663
KOSZE WHRSNY SPIZEUF .....ece e i ettt et e ettt et e e e e e e e s as s st ee e aneeeeeeeesmmmmmssssstnaeeeeeeaeenens 162 793 122 426
WA Qo (V11 (o A= I o] =T I Y 162 610 124 237
N4 Yo AT- £= 1 g To ol I o] o L= r= o3 1o T 96 130 74 527
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego poprzednio w posiadaniu.............. 0 (225 605)
OdPiS Z tYtUI ULFaty WA ....veveieeeeeeee it s e e rre e e e ee e e e e e ee e e s s s s s mnmnm e e e e e e e ennnns 0 20 309
VA QA PAT= 1 g o Yol ] o 1=T = 1o Y/ 1= [P 66 480 255 006
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu OASELEK. . .eauuueceviiii i e (52 099) (30 661)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziataidinanSowe).............ccccvvvvvvvves e evvvveeeeeennn (76 786) (28 810)
Amortyzacja optat/(KOSztdw) 0AroCZONYCH ........ueuiiiiiiiiie e rreeee e 0 (11 231)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziataltionieoperacyjnej .........cccccvvvveevivescmmmmmecciiiiieeeenn (11 352) (8 257)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z inwestycji
niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli w spétkach zaleznych............ (73 757) 176 047
Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoBveg..............cevvvvvvvrimmeeevevverrieiinn 14 748 (34 588)
Minus: Zysk netto przypadajy na udziaty niedage prawa kontroli w spétkach zatgch................ 0 2138
Udziat w zysku /(stracie) netto podmiotOwW StOWAEZYBYCH ...........uvvviiiiieeeeniiiiieieiees o s eeeeeeeeens 444 (18 852)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej przypadajace CEDC............cccveveveeieiiianennnnnne, % 58565)$ 120 469
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalnai spotek dystrybucyjnych (w tym odpis z tytutuaty wartoci w
KWOCIE 28,2 MIN USD) ...t eeeems sttt e e snnenan (42 685) 6 492
Obci enie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodomeg..............ccvvvevv e cenevvnnnnn. (110) (895)
Zysk/(strata) z dziatalNGCi ZANIECNANE].........ciiiiieie e s eeee e e (42 795) 5597
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Szeé miesiecy zakaiczonych

30 czerwca 30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(po korektach)
ZYSKI(STrAta) NETIO....iiiiiiieiietiieiiitte e e bt r e s e e e e e e e e e eeeee et eeeaeesteeetasseassans s saansaeeeeeeaaaeaaneeess s (6 101360)$ 126 066
Zyskl/(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, podstawowy................. % 0,84) $ 248
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej na jedm akcje zwykta, podstawowy...................... s 0,61) $ 012
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, POAStAWOWY ........ccovviiiiiiiiiiiiiieaane e % 1,45) $ 260
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony................ % 0,84) $ 247
Zysk/(strata) netto z dziatalngci zaniechanej na jedm akcje zwykta, rozwodniony..................... % 0,61) $ 011
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedng akcje zwykta, rozwodniony ...........ccccvvieeiieiiiicaeninee, s 1,45) $ 258

Przychody netto ze sprzeday

L czne przychody netto ze sprzegavzrosty o okoto 31,9%, lub 78,7 miliona USD, 2624 miliona USD za sze miesi cy
zako czonych 30 czerwca 2009 roku do 325,4 miliona U%Dsze miesicy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Ten wzrost
wynikat przede wszystkim z konsolidacji Russian gdol w petnym okresie w 2010 roku, poniewRussian Alcohol nie byta
konsolidowana w pierwszym kwartale 2009 roku, covepdowato wzrost na poziomie 80 milionéw USD skomgmvany spadkiem
sprzeday realizowanej przez nasze jednostki wytwarzajwodki na rzecz naszych spétek dystrybucyjnyez ae spadku sprzeda
rok do roku zwizanego z ogoélnie niekorzystnymodowiskiem gospodarczym i mizymi wydatkami konsumpcyjnymi. Poej
przedstawiono podziat naszej dziatalciowedtug segmentéw, reprezenimyjch nasze gtéwne obszary geograficzne dziataine
Polsk, Rosj i W gry:

Przychody ze sprzeday netto

segmentu
Sze¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca
2010 roku 2009 roku
Segment
POISka .............................................................................................. $ 100 832$ 104 347
ROSJa ..................................................................................................... 212 923 127 262
W gry ............................................................................................... 11 648 15 054
Razem przychody netto ze sprzegla..........ccccoeeeiiiiiiiviceecciecie e $  325403$ 246 663

Przychody ze sprzedaw Polsce zmniejszyty sio 3,5 miliona USD ze 104,3 miliona USD za szmiiesi cy zako czonych
30 czerwca 2009 roku do 100,8 miliona USD za smpeiesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Spadek ten wynikalvgte ze
spadku sprzedg realizowanej przez nasze jednostki wytwareajwodki na rzecz naszych spétek dystrybucyjnyadr ae spadku
sprzeday rok do roku o 14,8 miliona USD, atak z niszego wolumenu sprzeda zwi zanego z ogélnie niekorzystnym
rodowiskiem gospodarczym i mizymi wydatkami konsumpcyjnymi. Zdaniem Spétki riekystny wptyw na rynek wéodki w Polsce
miaty r6 ne czynniki, gtdwne tragiczny wypadek, w ktérymier poniést Prezydent Rzeczpospolitej Polskiej i pérjin nastpit
kilkutygodniowy okres atoby, powodzie w potudniowej czi Polski oraz rekordowo wysokie temperatury nazptku czerwca.
Obni one wolumeny sprzeda wédki krajowej w Polsce zostaly cxiowo skompensowane wzrostem portfela importowego
i eksportowego Spéitki. Ten spadek byt adowo skompensowany wzmocnieniem gitotego polskiego w stosunku do dolara
amerykaskiego, ktére spowodowato zwiszenie sprzedg w dolarach amerykakich o okoto 11,3 miliona USD. Przewidgj
sprzeda tej dziatalnoci w pierwszym kwartale 2009 roku obygii my poziomy zapaséw w spétkach dystrybucyjnych, zdqgyewni
wi ksz zgodno z nasz now umow dystrybucyjn z Eurocash.
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Przychody ze sprzeda w Rosji wzrosty o 85,6 miliona USD ze 127,3 mileo USD za sze miesicy zakoczonych
30 czerwca 2009 roku do 212,9 miliona USD za szmiesicy zakoczonych 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten wynikat ze
wzmochnienia rubla rosyjskiego w stosunku do dotareeryka skiego, co spowodowato zwiszenie o okoto 8,7 miliona USD oraz ze
wzrostu organicznego w wysokm okoto 80,0 milionéw USD wynikagego z konsolidacji Russian Alcohol zakaonej w kwietniu
2009 r., ktéra odpowiadata za okoto 80,0 milion6WBIJz tego wzrostu. Pozostata mica odzwierciedla spadek sprzegaok do
roku o kwot 3,1 miliona USD, spowodowany iz sprzeda w pierwszym kwartale 2010 roku wynikaj z ogolnego
spowolnienia ekonomicznego w Rosji pt#onego ze spadkiem wydatkéw konsumpcyjnych i pradzeniem do produktéw
o ni szych cenach. Spétka zatz dostrzega silniejszy popyt ze strony konsumentéw z gtéwnegaku rosyjskiego, przy czym
wzrosty wolumeny w segmencie wodki i import. Gtéwemm  wzrostu popytu na wodkdotyczyta wci  produktow o niszej cenie
w poréwnaniu z poprzednim rokiem, z czego wynikajni sze mare zysku brutto, ale Spétka jest przekonana, ceny
ustabilizowaly si. Spotka dostrzega tat zyski z dystrybucji Parliament Vodka — po intejira Russian Alcohol Group, w drugim
kwartale odnotowano wzrost Parliament Vodka o 14&d pvzgl dem wolumenu. Spoétka obserwuje réwnidalsze due
zainteresowanie ze strony konsumentéw woédki w Rdsjiycz ce nowych marek popularnych/ekonomicznych, ktéreowpdzono
w zesztym roku jesienj i w dalszym cigu obserwuje dalsze nowe zyski z dystrybucji dizhtynarek. Gtéwna marka ekonomiczna
w Rosji — Yamskaya — jest obecnie uznawana za jednajszybciej rosrcych marek w Rosji i oczekuje si e w 2010 roku jej
sprzeda wyniesie powyej trzech milionéw kartonéw dziewgiolitrowych.

Spadek sprzeds na W grzech wynikat gtéwnie z niekorzystnegoodowiska konsumenckiego i wzrostu akcyzy z dniem
1 stycznia 2010 roku.

Zysk brutto ze sprzeday

£ czny zysk brutto ze sprzedawzrést o okoto 30,9% lub 38,4 miliona USD, do Jmiliona USD za sze miesicy
zako czonych 30 czerwca 2010 roku, z 124,2 miliona USD sze miesicy zako czonych 30 czerwca 2009 roku. Gléwnym
czynnikiem powodujcym wzrost bytlo uwzgldnienie wynikéw Russian Alcohol. Ma zysku brutto jako procent sprzega
pozostata wzgldnie stata w obu okresach, przy czym wyniosta 00@% za sze miesicy zako czonych 30 czerwca 2009 roku
i 50,0% sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku.

Koszty operacyjne

£ czne koszty operacyjne zwiszyty si o okoto 226,9 miliona USD, z przychodéw netto wseko ci 130,8 miliona USD za
sze miesicy zakoczonych 30 czerwca 2010 roku do wydatkow netto wokgci 96,1 miliona USD za sze miesicy
zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Ten wzrost byt spamathy gtéwnie konsolidacj wynikow Russian Alcohol Group,
w wyniku ktérej Spétka uja jednorazowy zysk w okresie trzech miegi zako czonym 30 czerwca 2009 roku w kwocie
225,6 miliona USD w zysku operacyjnym w oparciuktualizacj wyceny udziatu kapitaltowego w RAG pozostago poprzednio w
posiadaniu do wartai godziwej, ktéry zostat czciowo skompensowany odpisem z tytutu utraty wanitav kwocie 20,3 miliona
USD. Dla celéw poréwnywalnai kosztow pomidzy okresami, koszty operacyjne po wogeniu takich korekt do wartoi godziwej
przedstawione oddzielnie w tabeli pogj, jako procent sprzeda netto obniyty si z 30,2% za sze miesicy zako czonych
30 czerwca 2009 roku do 29,5% za szemiesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Koszty operacyjnegi@zeniu korekt do
warto ci godziwej zwikszyty si 0 26,1 miliona USD, z 74,5 miliona USD za szmiesi cy zako czonych 30 czerwca 2009 roku do
96,1 miliona USD za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Wzrost wynikat gi@vmikonsolidacji Russian Alcohol
poczynajc od drugiego kwartatu 2009 roku i zostat @@owo skompensowany inicjatywami meymi na celu oszczdno ci
kosztowe. Ponikza tabela przedstawia poszczegélne pozycje kosgtévacyjnych.

Sz&¢ miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 roku 2009 roku
(w tysigcach USD)

Koszty sprzeday i 0gélnego zarau (S, G&A).....cccuevveeiiiieeeeiiiieeaeenn, $ 81725 $ 57923

Y E= T U] o To T PP UUTT PO 10 152 12 871

AMOITYZACTA .eeeieeieee ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e sannes 4253 3733

Koszty operacyjne przed korektami do waci@odziwej....................... $ 96130 $ 74527
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego

poprzednio W POSIAdaNIU............ccoevvi v immmere et e e e e e e 0 (225 605)

Odpis z tytulu utraty Wart@i ..............uuvvveeiiiiiiiriieeieeeeeeeeeeeeec e e e 0 20 309




Sze¢ miesigcy zakaiczonych
30 czerwca

2010 roku 2009 roku
(w tysiagcach USD)

Koszty dziatalnoci operacyjnej razem .............uvuvvvvvvmmvummmmeeeeseereeeennnns $ 96130 $(130 769)

Koszty sprzeday i ogélnego zaralu wzrosty o okoto 41,1% lub o 23,8 miliona USD57%9 miliona USD za sze miesi cy
zako czonych 30 czerwca 2009 roku do 81,7 miliona USBza miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Zmianezhych
kosztéw sprzedy i ogblnego zaradu byta spowodowana gtéwnie czynnikami wymienionyoivy ej, czyli konsolidacj Russian
Alcohol i wptywem kurséw wymiany walut skompensowanprzez inicjatywy majce na celu oszcdno ci kosztowe.

Amortyzacja wzrosta o okoto 16,2% lub o 0,6 milidd&D, z 3,7 miliona USD za szemiesi cy zako czonych 2009 roku do
4,3 miliona USD za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

t czny zysk z dziataln@i operacyjnej spadt o okoto 73,9% lub 188,5 mi&iddSD, z 255,0 milionéw USD za szeamiesi cy
zako czonych 30 czerwca 2009 roku do 66,5 miliona USBzma miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku, gtéwnie w wyniku
konsolidacji wynikéw Russian Alcohol Group, ktéredka ujta jako jednorazowy zysk w okresie trzech miegizako czonym
30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 miliona USD yska z dziatalncci operacyjnej, w oparciu o aktualizacjvyceny udziatu
kapitalowego w RAG pozostajego poprzednio w posiadaniu do waciagodziwej, ktéry zostat czciowo skompensowany odpisem
z tytutu utraty wartoci w kwocie 20,3 miliona USD. Chociastruktura produktéw miata nieznacznie ujemny wplpa nasze
procentowe mae zysku brutto, jak opisano povej, ten efekt zostat skompensowany spadkiem kosdiaalnoci operacyjnej, co
zapewnito wzrost may zysku operacyjnego wyranej jako procent sprzedanetto z 20,2% do 20,4%, po wgkenia wplywu
zysku i opisanej powj utraty wartoci. Byto to spowodowane gtéwnie kontynuagrogramow redukcji kosztéw w Polsce, a &k
oszczdno ciami kosztowymi wynikajcymi z integracji Parliament i Russian Alcohol wdloTabela poniej podsumowuje podziat
zysku z dzialalncci operacyjnej wedlug segmentéw. Paza tabela przedstawia podziat zysku z dziatainoperacyjnej na
segmenty.

Zysk z dzialalndci operacyjnej
Sz&¢ miesigcy zakaiczonych

30 czerwca
2010 roku 2009 roku

Segment
Polska przed korektami dO Wartd QOUZIWE] ........c.cuuieaiiiiiiiiiiiie et ceeeee ittt e e e e e e e e e e e enne $ 25921 $ 27937

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiaj cego poprzednio w posiadaniu............ 0 225 605

Odpis Z tytUtU ULFaty WaITEI...........cceiiiiiieiieiiiiiiieies e s eeeemai s e e s e e e e e e e eee et eeseses s mnnnn s e e s 0 (20 309)
Polska po korektach dO Warth QOUZIWE] ........uuuuruuuiiriiiseeeeeeeeeeeeemeis s s e s e e e e e e e e e e e e e eeeeeaeasten s 25921 233 233
Y0 I- TSP P PP RPPPPPRN 42 973 23 868
L AT A | PSPPSR 1800 1836
Narzut Spotk

OgO0INE NAIZULY SPOIKI ... .veviiiiiieeees i sttt it et e e e e e e ss st te e e aeeee s s st s essneaaeeeaaeeeesanans (2 542) (2 008)

(015774 0] o o] | PSSO SRRUPPPP SRR (1672) (1 923)
Razem zysk z dziatalNOi OPEIACYJNE] ... ..uueiiiiii ittt e e e e e et r e e e e e e neeaeaeeeead $ 66480 $ 255006

Lt czny zysk z dziatalnai operacyjnej w Polsce obwt si 0 okoto 88,9% lub 0 207,3 miliona USD, z 233,2iomk USD za
sze miesicy zako czonych 30 czerwca 2009 roku do 25,9 miliona USDsza miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010, co
wynikato gtéwnie z konsolidacji wynikéw Russian Alwol Group, w wyniku czego Spétka tg jednorazowy zysk w okresie trzech
miesi cy zako czonym 30 czerwca 2009 roku w kwocie 225,6 milioo&D w zysku z dziataln@i operacyjnej, w oparciu
o aktualizacj wyceny udziatu kapitalowego w Russian Alcohol miapcego poprzednio w posiadaniu do wacicgodziwej, ktéry
zostat cz ciowo skompensowany odpisem z tytutu utraty wanitav kwocie 20,3 miliona USD. Wyktzaj ¢ korekty do wartcci
godziwej, zysk z dziatalngi operacyjnej w Polsce obwt si 0 2,0 miliony, z 27,9 miliona USD do 25,9 milioktSD, gtéwnie na
skutek spadku sprzedai mar skompensowanego oszdno ciami kosztowymi i ronicami kursowymi.

Zysk z dziatalnoci operacyjnej w Rosji zwkszyt si 0 19,1 miliona USD, co wynikato gtéwnie z restuiizacji i integracji
Russian Alcohol, oszcdno ci kosztowych i aprecjacji rubla rosyjskiego. Terasty byty cz ciowo skompensowane sizymi
wolumenami sprzedg, jak opisano pongj, ni szymi marami i kosztami restrukturyzaciji.

Na W grzech mara zysku z dziataln@i operacyjnej utrzymata sina statym poziomie przy rézych przychodach ze
sprzeday, jak opisano powye;j.
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Przychody i koszty nieoperacyjne

L czne koszty z tytutu odsetek zwszylty si o okoto 69,7% lub 21,4 miliona USD, z 30,7 miliob&sD za sze miesicy
zako czonych 30 czerwca 2009 roku do 52,1 miliona USDsza miesicy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. Wzrost ten
zwi zany byt gtéwnie z dodatkowymi odsetkami od Niepadpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Digch wymagalnych
w 2016 roku. Dodatkowe zadienie wykorzystano przede wszystkim na sfinansowamuizostalego wykupu Russian Alcohol,
zako czonego w styczniu 2010 roku.

Spéika ufa 76,8 miliona USD niezrealizowanych strat kursolwyv okresie szeiu miesicy zako czonym 30 czerwca 2010
roku, gtéwnie w zwizku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zobaamia denominowane w USD i EUR, w poréwnaniu z
28,8 miliona USD za okres széu miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku. Te straty wynikaly waleacji ztotego polskiego
i rubla rosyjskiego do dolara amerylskiego i euro.

Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okrescgzeniesi cy zako czony 30 czerwca 2010 roku wynosita 20,0%, co wgrak
kombinacji ustawowych stawek podatkowych obawj cych w Polsce (19%) i Rosji (20%).

Udziat w zysku netto

Udzial w zysku netto za szemiesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku obejmuje proporcjonaliziat Spotki w zysku
netto z inwestycji w Grupie Whitehall.

Plynnos¢ i zasoby kapitatowe

W przyszioci Spétka bdzie przeznacza rodki pieni ne gtdéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania na dapiirotowy,
obstug zadtu enia, finansowanie inwestycji oraz przejw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi w punkcie ,Przyszta
ptynno i zasoby kapitalowe Spdiki’. Spoétka spodziewa, sie te wymagania zostansfinansowane w przyszid dzi ki
przeptywom pieni nym z dziatalnoci operacyjnej, posiadanymodkom pieni nym oraz rozwizaniom finansowym, ktére opisano
poni ej, oraz innym umowom, ktére memy zawiera od czasu do czasu.

Metody finansowania
Istniej ce linie kredytowe

Na dzie 30 czerwca 2010 roku dogphe saldo linii kredytowych w ramach rachunkéw bagch Spétki wynosito 36,8 miliona
USD. Te linie kredytowe sodnawiane co roku.

Na dzie 30 czerwca 2010 roku Spétka wykorzystata ok. fiBona USD wielocelowej linii kredytowej w zwkku z ofert
przetargow w 2007 roku zakupu pozostatych akcji Polmos BittysS.A. znajdujcych si w obiegu w Polsce. Zobowdania Spotki
wynikaj ce z umowy linii kredytowej zostaty zabezpieczorekslami wkasnymi przez niektdre spotki zale Spéiki, a take 33,95%
kapitatlu akcyjnego Polmos Bialystok S.A. Zaddnie wynikajce z umowy linii kredytowej w kwocie 53,1 milionaSD stanie si
wymagalne 24 lutego 2011 roku, a w kwocie 17,7anéi USD — 11 sierpnia 2010 roku.

Dnia 24 kwietnia 2008 roku Spétka podpisata umokvedytow z Bankiem Zachodnim WBK SA w Polsce dotycz
udzielenia kredytu w wysokoi 50 milionéw USD w celu sfinansowania cei przejcia Parliament i Whitehall oraz ogélnych
potrzeb Spdétki w zakresie kapitatu obrotowego. Uraaejmuje picioletni kredyt amortyzowany w wysoka 30 milionéw USD
oraz roczny kredyt krétkoterminowy podlegey przedtueniu na kolejne roczne okresy w wysokio20 milionéw USD. W drugim
kwartale 2009 roku ten kredyt zostat przeliczonyziwe polskie. Termin zapadalm kredytu terminowego przediano do maja
2013 roku, a termin kredytu krotkoterminowego ptaedno do maja 2011 roku. Kredyt jest gwarantowanepi3potk, Bols Sp. z
0.0. — 100% spotkzale n Spétki (,Bols™) i pewne inne spotki zalae Spéiki, a poza tym jest zabezpieczony aatoudziatéw Bols
i 60% kapitatu Copecresto.

Dnia 2 lipca 2008 roku Spétka zawarta Umoitredytow z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry udgiktedytu
terminowego w kwocie 40 milionéw USD, z czego n&dz0 czerwca 2010 roku do sptaty pozostawato 26liomai USD. Dnia
2 lipca 2010 roku Spoétka sptacita cz tego kredytu w kwocie 6,7 miliona USD. Kredyt zdpa4 lipca 2011 roku i jest
gwarantowany przez CEDC, Carey Agri i pewne innéllgizale ne Spéiki, a poza tym jest zabezpieczony eatoudziatéw Carey
Agri, a nastpnie b dzie dodatkowo zabezpieczony udziatami w innychisgadh zalenych CEDC.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Diel (Senior Secured Notes) wymagalne w 2012 roku

W zwi zku z przejciami Bols i Polmosu Biatystok 25 lipca 2005 rokypdtka dokonata emisji Niepodpoidkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Dhych na kwot 325 milionéw EUR wymagalnych w 2012 roku, oproceveinych w wysokai 8%
(,Papiery Dtune wymagalne w 2012 roku”), z czego na dzsd grudnia 2009 roku ptatne pozostawato okoto RdlBnéw EUR.
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Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpordkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych
wymagalnych w 2012 roku kaow ptatnoci catoci nierozliczonej kwoty gtéwnej, odsetek naliczohyicpremii za wezwanie,
wyptacaj c rodki pieni ne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D), uj te na koniec roku wrodkach pieni nych
0 ograniczonej mdiwo ci dysponowania od powiernika, tym samym zwalmiaBpétk z catoci jej pozostatych zobowka
dotycz cych Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych.

Dnia 4 stycznia 2010 roku Spotka zakayta wykup swoich Niepodpordkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych
wymagalnych w 2012 roku keow ptatnoci catoci nierozliczonej kwoty gtéwnej, odsetek naliczohycpremii za wezwanie,
wyptacaj c rodki pieni ne w kwocie 263,9 miliona EUR (okoto 380,4 miliod&D).

Niepodporzdkowane Zamienne Papiery Dhe wymagalne w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisj Zamiennych Niepodpordkowanych Papieréw Dhimych na tczn kwot
kapitalu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 uploprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Diu ne”). Odsetki nalme s co p6t roku, 15 marca i15wrzea, poczynajc od 15 wrzenia 2008 roku. Zamienne
Niepodporzdkowane Papiery Dhme s zamienne w pewnych okoliczrmach na rodki pieni ne i odpowiednio, akcje zwykte,
w oparciu o wstpny wskanik konwersji wynoszcy 14,7113 akcji za 1 000 USD kwoty gtéwnej, z eeseniem pewnych korekt. W
momencie zamiany papieréw dhych Spotka dokona ptatnc gotéwkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych
zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dostareogki pieni ne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zobaai zamiany,
je li dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréw Ditych zostaty wykorzystane do sfinansowania piergj cz ci ceny przejcia
Copecresto Enterprises Limited oraz Grupy Whitehall

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery Diel (Senior Secured Notes) wymagalne w 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spo6tka dokonatasgrsprzeday Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych na
kwot 380 milionébw USD o dacie wykupu w 2016 roku, opomwanych w wysokai 9,125% i Niepodporalkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Dhych na kwot 380 milionéw EUR o dacie wykupu w 2016 roku, omomwanych w wysokai
8,875% w ramach oferty dla inwestoréw instytucjoyah, zwolnionej z rejestracji zgodnie z amenyda Ustaw o Papierach
Warto ciowych z 1933 roku. Spoétka wykorzystata cz wptywow netto z Niepodporzkowanych Zabezpieczonych Papieréw
Dilu nych wymagalnych w 2016 roku na wykup nierozliczcmyNiepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych
wymagalnych w 2012 roku, oprocentowanych w wyscko8%. Pozostat cz wptywéw netto z Niepodporzkowanych
Zabezpieczonych Papierow Dhych wymagalnych w 2016 roku wykorzystano na (Rupapozostatego udziatu kapitatowego Lion
Capital w Russian Alcohol przez wykonanie Opcji ibio Opcji Wspotinwestora, zgodnie z warunkami itao®wieniami,
odpowiednio, Umowy Opciji Lion i Umowy Opcji Wspolirestora; (ii) sptat wszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytosty
Russian Alcohol; oraz (iii) sptatpewnego innego zadtania.

Oswiadczenie dotycace ptynndici i zasobdéw kapitatowych

W analizowanym okresie gtéwnynrédtem umoliwiaj cym zachowanie ptynnoi byly przeptywy pieni ne z dziatalncci
operacyjnej, kredyty oraz wplywy z realizowanychcjpma akcje. rodki pieni ne byly przeznaczane przede wszystkim na
zaspokojenie zapotrzebowania na kapitat obrotowgiuy zadtu enia, finansowanie inwestycji oraz finansowanieeprz W tabeli
poni ej przedstawiono wybrane dane dotyz skonsolidowanych przeptywowodkéw pieni nych Spotki we wskazanych
okresach.

Sze¢ miesigcy Sze¢ miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2010 roku 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach USD)

Przeptywy rodkéw pieni nych netto z dziatalna@i

(0] o1=T =103 /[ 1= T $ 42538 $ 36 491
Przeptywy rodkéw pieni nych z dziatalncci inwestycyjnejg; 338149 $ 134 366
Przeptywy rodkéw pieni nych z dziatalncci finansowe..... $ (361 330) $ (63 870)

Przeptywy rodkéw pieni nych netto z dziatalngi operacyjnej

Na przeptywy rodkéw pieni nych z dziatalnoci operacyjnej sktadajsi  rodki pieni ne netto z dziataln@i operacyjnej i odsetek.
rodki pieni ne netto z dziataln@i operacyjnej za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty 42,5 milidsD

w poréwnaniu z 36,5 miliona USD za szeniesi cy zako czonych 30 czerwca 2009 roku. W kwocie przeptywésdkow

pieni nych z dziatalncci operacyjnej za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku zostaty zawarte otsetkysoko ci

26,6 miliona USD, zaptacone w styczniu 2010 rokisk¥ad ktérych wchodzity odsetki od papieréw dtych w wysokoci 12,5
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miliona USD, odsetki dotycze wczeniejszego wykupu naszych Niepodpatkowanych Zabezpieczonych Papieréw Dich z
dat wykupu w 2010 roku w kwocie 14,1 miliona USD, jakvnie odsetki zaptacone w czerwcu 2010 roku od naszych
Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych z dat wykupu w 2016 roku w wysokoi 38,1 miliona USD. Tym
samym Spoétka zarejestrowata podwojne obamie z tytutu ptatnaci odsetkowych podczas wspomnianego okresu.

Zmiany stanu kapitatlu obrotowego obejmowaty wyptywpdkéw pieni nych w kwocie 8,3 miliona USD za szemiesicy
zako czonych 30 czerwca 2010 roku w poréwnaniu z wptywawdkéw pieni nych w kwocie 45,7 miliona USD za szemiesi cy
zako czonych 30 czerwca 2009 roku.

Przeptywy rodkéw pieni nych netto z dziatalnai inwestycyjnej

Przeptywy rodkéw pieni nych netto wykorzystane w dzialalrmd inwestycyjnej obejmuj rodki pieni ne netto
wykorzystane do przegia spotek zalenych oraz majtku trwatego, a take zwolnienie rodkéw z rachunku escrow. Wplywyodkow
pieni nych netto za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty 338,1 miliafD. W grudniu 2009 roku Spotka
przekazata na rachunek escrow czevptywow z wyemitowanych Niepodpordkowanych Papieréw Dimych wymagalnych
w 2016 roku, ktére miaty bywykorzystane na sptaiNiepodporzdkowanych Papieréw Dtmych wymagalnych w 2012 roku oraz
pozostatej cz ci gotéwkowe] odroczonego wynagrodzenia dla Liorpi@h w zwi zku z przejciem Russian Alcohol. rodki te
zostaly nastpnie zwolnione w styczniu 2010 roku, co spowodowalptyw rodkéw pieni nych ze rodkéw pieni nych o
ograniczonej mdiwo ci dysponowania w kwocie 481,3 miliona USD. Wyptypigni ne w kwocie 135,9 miliona stanowgtownie
pozostate zobowkrania gotowkowe zaptacone w wyniku ostatecznegawykRussian Alcohol zakezonego w styczniu 2010 roku,
z czego 100 milionéw USD pochodzi ze zwolnieniadkdéw pieni nych o ograniczonej méwo ci dysponowania. Dodatkowe

rodki pieni ne w kwocie 6 milionbw USD wykorzystano na zakupakan towarowego Urozhay w Rosji. Wptywyodkéw
pieni nych netto za sze miesicy zakoczonych 30 czerwca 2009 roku wynikat jednorazowej konsolidacji salda otwarcia
rodkéw pieni nych Russian Alcohol w kwocie 140,8 miliona USD.

Przeptywy pieni ne netto z dziatalnai finansowej

Przeptywy rodkéw pieni nych netto z dziatalnai finansowej odzwierciedlaj rodki pieni ne wykorzystane do obstugi
zadlu enia, zadluenie w ramach linii kredytowych oraz wptywodkéw pieni nych z tytutu plasowania prywatnego i realizaciji
opcji. Wyplywy pieni ne netto z dziatalnai finansowej za sze miesicy zakoczonych 30 czerwca 2010 roku wyniosty
361,3 miliona USD w poréwnaniu z 63,9 miliona USB gze miesicy zako czonych 30 czerwca 2009 roku. W@l szeciu
miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 rokwdki pieni ne przeznaczono gtéwnie na sptdiepodporzdkowanych Papieréw
Dtu nych w kwocie 367,9 miliona USD, w tym kwoty gtévwneynosz cej 353,8 miliona USD i 4% premii za wcngejszy wykup
w kwocie 14,1 miliona USD. Wptywy pienine w kwocie 7,5 miliona USD stanowity sptatredytu przez GrupWhitehall, ktéra
jest inwestycj kapitatow Spoiki.

Ptynno i zasoby kapitalowe w przysztych okresach

W przyszioci Spétka bdzie przeznacza rodki pieni ne gtdéwnie na zaspokojenie zapotrzebowania na aaplirotowy,
obstug zadtuenia, finansowanie inwestycji oraz przejw tym zgodnie z istniegymi ustaleniami opisanymi porj. Spotka
spodziewa si, e te wymagania zostarsfinansowane w przyszia dzi ki przeptywom pieni nym z dziatalnoci operacyjnej,
posiadanym rodkom pieni nym oraz rozwizaniom finansowym, ktére opisano powy, oraz innym umowom finansowym, ktére
mo emy zawiera od czasu do czasu. Ostatnie pom&zmiany sytuacji ptynnciowej rynkOw powodujce ograniczenie rynkow
kredytowych i dostpnoci zadluenia i kapitaltu mogly jednak wplyn na nasz dosp do finansowania i powzane koszty
finansowania (przy czym nie memy przedstawi potwierdzenia odnamie do dostpno ci i warunkéw takiego finansowania), co
mo e mie istotny i niekorzystny wptyw na naszdolno do uzyskania ptynnaei i zarz dzania ni, uzyskania dodatkowego kapitatu
i restrukturyzacji lub refinansowania naszego okgorzadtuenia.

Przej cie Whitehall

Dnia 23 maja 2008 roku Spoétka oraz niektargej podmiotéw stowarzyszonych zawarly i zreavaty Umow Kupna
Sprzeday Akcji oraz pewne inne umowy, ha mocy ktérych $@pohabyta akcje uprawniaje do 50% gtoséw minus jeden gtos oraz
75% udziat gospodarczy w Grupie Whitehall. Grupaitéhall jest wiodcych importerem win i wyrobéw spirytusowyginemiumw
Rosji. £ czne wynagrodzenie zaptacone przez Spetiniosto 200 milionéw USD w gotéwce w momencie kamcia transakcji.
Ponadto 21 palziernika 2008 roku Spoétka wyemitowata na rzeczz8gajcego 843 524 akcje zwykte o wartd nominalnej
0,01 USD kada.

Dnia 24 lutego 2009 roku Spétka oraz sprzediajdokonali zmiany warunkéw Umowy Zakupu Akcji dotycej przejcia
Whitehall w celu spetnienia zobowzia Spoétki wobec sprzedajego wynikajcych z gwarancji ceny akcji zawartej w pierwotnej
Umowie Zakupu Akcji. Zgodnie z warunkami tej zmiagpo6tka zaptacita sprzedagmu 5 876 351 USD gotowki wydata
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sprzedajcemu 2 100 000 swoich akcji zwyktych w charakteraeliczenia minimalnej ceny akcji gwarantowanej grzSpotk,

a po niej dokonata dodatkowej ptatr@m gotéwk w kwocie 2 000 000 USD dnia 15 marca 2009 rokerwsza cz platnoci
odroczonych nalewych ju zgodnie z pierwotna UmowZakupu Akcji, wynoszca 8 050 411 EUR, zostata zaptacona 4 sierpnia
2009 roku, a pozostata cz w kwocie 8 303 630 EUR zostata zaptacona 15 wize2009 roku. W zamian za te ptatoboSpétka
otrzymata dodatkowe 375 akcji Klasy B Grupy Whitihao zapewnito zwikszenie udzialu ekonomicznego Spétki z 75% do 80%.

Zgodnie z porozumieniem akcjonariuszy Grupy Whiletiolmos Biatystok jest uprawniony do zakupu,ragi akcjonariusz
jest uprawniony do zobowzania Polmosu Biatystok do zakupu wszystkich (Ieiez mniej ni wszystkich) akcji Grupy Whitehall
znajduj cych si w posiadaniu drugiego akcjonariusza. Ha z tych praw podlega wykonaniu w dowolnej chwilizastrzeeniem
zgody os6b trzecich w pewnych okoliczomach. £ czna cena, ktérSpotka moe by zobowi zana zaptaciw przypadku wykonania
ktéregokolwiek z tych praw, llzie zawiera si w przedziale okréonym na podstawie may EBIT Grupy Whitehall oraz may
EBIT pewnych powizanych przedsbiorstw w dwoch odbnych okresach: (1) w okresie od 1 stycznia 200@i o ko ca roku
wykonania prawa oraz (2) w okresie dwoch petnydholarachunkowych bezprednio poprzedzagych koniec roku wykonania
prawa oraz w kalym przypadku, uwzgtinia b dzie warto wszelkich dywidend wyptaconych przez Whitehall,zgivdniaj c
warto pieni dza w czasie. Z zastrzmniem pewnych ograniczonych wi§éw, cena wykonania kizie (A) nie mniejsza niprzyszta
réwnowarto 32,0 milionéw USD na dziewykonania prawa oraz (B) nie wisza ni przyszta rownowarto 89,0 milionéw USD na
dzie wykonania prawa, oraz w kdym przypadku, uwzgtinia b dzie wartoci pewnych dywidend wyptaconych przez Grup
Whitehall, uwzgldniaj ce warto pieni dza w czasie.

Wptyw inflacji i r6 nic kursowych

Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomiéeri 2010 rok w poréwnaniu z faktyczinflacj w Polsce na poziomie
3,5% w 2009 roku. W Ros;ji i na Wrzech prognozowana inflacja na 2010 rok wynosiosdpdnio 6,5% oraz 4,7% w poréwnaniu
z faktyczn inflacj na poziomie 8,8% i 5,6% w 2009 roku.

W zasadzie cato przeptywoéw rodkoéw pieni nych i majtku Spéiki jest denominowana w ztotych polskichplach
rosyjskich i forintach wgierskich. Oznacza to,e Spoétka jest narana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie bilaral, i
rachunku zyskéw i strat. Wptyw na pozycje kapitalorotowego zostat przedstawiony w rachunku przeptywieni nych jako
wptyw ré nic kursowych na bilansowzmian rodkéw pieni nych. Wplyw na rachunek zyskéw i strat jest p@ainy ze zmian

redniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia rachunku zyskéw i strat ze ztotego pobstjerubla rosyjskiego
i forinta w gierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursoweachunku zyskow i strat dotycz
tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transak&fiore nie s denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskiob Iforincie
w gierskim.

Poniewa walut sprawozdawcz Spoiki jest dolar amerykaki, ré nice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wplyw na sytuacjfinansow Spotki i wyniki dziatalnoci operacyjnej, a talke wplynty na
poréwnywalno wynikéw za poszczegdlne okresy finansowe.

Spétka ma rownie zadtu enie obejmujce Zamienne Papiery Dioe wymagalne w 2013 roku i Niepodpatkowane
Zabezpieczone Papiery Dhoe wymagalne w 2016 roku, denominowane w dolarawebrgka skich i euro, ktére zostaly pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych walufunkcyjn jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioicji zadtu enia w walutach
innych ni waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Nieghworz dkowanych Zabezpieczonych Papierow Dich i
Niepodporzdkowanych Zamiennych Papieréw Dhych Spotki) jest wzrost lub spadek wariozobowi za Spéiki z tytutu tego
zadhlu enia wyraonego w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypad&dpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W efekcie Spotka jest navaa na zyski i straty z aktualizacji wyceny tychbawi za . W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmianyd&go kursu wymiany o jeden procent, co mogtoby niséotne skutki dla
wynikoéw dziatalnoci Spoiki.

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
kursu wymiany o 1%

_ . 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie
USD - zloty polski 4,3 miliona USD
_ L 264 miliony USD zysk/strata w kwocie
USD - rubel rosyjski 2.6 milionéw USD
EUR - zloty polski 380 milionéw EUR lub okoto 46miliona zysk/strata w kwocie
usD 4,6 milionéw USD
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Najwazniejsze zasady rachunkowsxi i szacunki
Informacje ogdélne

Opracowane przez nas omoéwienie i analiza sytuagginsowej i wynikéw dziataln@i opieraj si na skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoélki, ktére zostato spdeene zgodnie z zasadami rachunkosi@owszechnie przyfymi w Stanach
Zjednoczonych. Przygotowanie sprawozdinansowych wymaga od nas dokonania szacunkéwen,o&tére maj wplyw na
wykazane wartci przychodéw netto ze sprzedakosztéw, aktywdw i zobowkza . Nasze szacunki opieramy na dioadczeniu z
poprzednich okreséw oraz myych zatoeniach, ktére uwamy za stuszne w danych okoliczomch. Faktyczne wyniki mogé ni
si od tych szacunkow przy innych zaémiach i warunkach.

Ujmowanie przychodoéw

Przychody Spétki obejmujprzychody ze sprzedg wytwarzanych przez nimarek wyrobow spirytusowych, importowanych
win, piw i wyrobow spirytusowych oraz innych napej@lkoholowych wytwarzanych przez osoby trzeci@abywanych lokalnie w
Polsce, a sprzedawszystkich tych towaréw jest przetwarzana i wykaaga w ten sam sposob. W przypadku wszystkidaet
swoich przychodéw Spétka wykazuje przychody w moaieruzyskania przekonwugych dowoddw istnienia umowy, dokonania
dostawy produktu, uzgodnienia ceny sprzgdaraz ustalenia mdiwo ci jej wyceny i wyegzekwowania. Generalnie oznaktzae
przychody s wykazywane, gdy tytut prawny do produktéw zostgmizeniesiony na naszych klientéw. W szczegdintytut prawny
jest zwykle przenoszony w momencie dostawy lub adbitowaru w siedzibie klienta, zgodnie ze szczegghmi warunkami
transakcji sprzedy.

Przychody ze sprzeda s wykazywane bez podatku od sprzedaVAT) i uwzgl dniaj wszelkie obniki z tytutu
wynagrodzenia przekazanego klientom w ramachnyéh programéw lojaln@iowych, w tym réwnie rabaty cenowe dla
pojedynczych transakcji, rabaty ilmowe, ceny promocyjne i premie reklamowe, opustidgkowe i rabaty gotdwkowe. Przychody
netto ze sprzeds obejmuj podatek akcyzowy, z wyikiem sprzeday dokonywanej bezpoednio przez zaktad produkcyjny, w
przypadku ktérej przychody ze sprzegavykazuje si bez uwzgldnienia podatku akcyzowego.

Warto §¢ firmy oraz warto $ci niematerialne i prawne

Po przyjciu interpretacji ASC Temat 805 oraz ASC Temat 3b@rto firmy i pewne wartoci niematerialne i prawne o
nieokrelonym czasie przydatnoi gospodarczej nie podlegaamortyzacji. Ich warto ksi gowa jest weryfikowana co roku pod
k tem utraty wartcci lub cz ciej w przypadku stwierdzenia faktéw lub okoliczoibwymagaj cych przeprowadzenia tej weryfikacji.
W celu stwierdzenia potencjalnej trwatej utraty teaci stosuje si metody wyceny do wartoi godziwej, np. metodologi
dyskontowanych przeptywéw piennych. Testy te swykonywane na poziomie kdej jednostki sprawozdawczej. W przypadku
metody zdyskontowanych przeptywéw piemiych Spétka dyskontuje prognozowane wyniki do icharterci bie cej.
Wykorzystywana stopa dyskonta jesedni wa on kosztu kapitatu jednostki sprawozdawczej. Amergkde ogodlnie przyjte
zasady rachunkowoi (US GAAP) wymagaj przeprowadzania testdbw na wypadek utraty wartalwuetapowo. J& wyniki
pierwszego etapu nie wskazuj e wartoci bilansowe wykazywane przez jednostki sprawozdawprzekraczajich wartoci
godziwe, drugi etap nie musi zostprzeprowadzony. Ji pierwszy etap wskazuje potencjaltrwat utrat warto ci, spotka jest
zobowi zana przeprowadzidrugi etap testu na wypadek trwalej utraty wasitd poréwna domnieman warto godziw warto ci
firmy jednostki sprawozdawczej z odpowiedmiarto ci  bilansow warto ci firmy.

Warto ci niematerialne samortyzowane przez efektywny okres iclythowania. Dokonujc oszacowania wartoi godziwej,
kierownictwo musi przyj zato enia i projekcje dotycze takich pozycji, jak przyszte przeptywy pienie, przyszte przychody,
przyszte zyski i inne czynniki. Zalenia stosowane w ocenie wadbgodziwej s zasadniczo zgodne z wynikami historycznymi
ka dej jednostki sprawozdawczej i sdwnie zgodne z projekcjami i zateniami stosowanymi w obecnych planach operacyjnych.
Takie zatoenia podlegajzmianie na skutek zmian warunkéw gospodarczyanklrencji. Jeeli takie szacunki lub zwkane z nimi
zalo enia zmieni si w przyszioci, konieczne mce by uj cie utraty wartoci odpowiednich aktywéw. Obliczone wartd godziwe
zostaty skorygowane tam, gdzie jest to wymaganegiw odzwierciedlenia wptywu podatkowego na zbyogg tku.

W zwi zku z przejciami Bols, Polmos Biatystok, Parliament i Russidoohol Spotka przeja prawa do znakéw towarowych
ré6 nych marek, ktére skapitalizowane w ramach procesu alokacji ceny pak®oniewa marki te s dobrze znane, przyp, e ich
okres uytkowania jest nieokréony. Prawa do znakdéw towarowych niedb amortyzowane, jednak co najmniej raz w roku
dokonujemy ich oszacowania poddm utraty wartoci.

Spéika przeprowadzita test warto firmy pod k tem utraty wartcci dla Dystrybucji Krajowej, wykazanej jako dziatal
zaniechana w sprawozdaniu finansowym na d3ie marca 2010 roku. Aby przedstawlziatalno zaniechanw warto ci godziwej,
w okresie trzech miesity zako czonym 31 marca 2010 roku lijmy odpis z tytutu utraty wartei w kwocie 28,2 miliona USD,
ktory zostat wykazany w wynikach zaniechanej dhmedaci operacyjnej przedstawionych w skroconym skomleslianym rachunku
zyskow i strat za sze miesi cy zako czonych 30 czerwca 2010 roku. W okresie trzech indgszako czonym 30 czerwca 2010 roku
nie uj to adnych innych odpiséw z tytutu utraty warto
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Uwzgl dniaj ¢ szacunki stanowte podstaw naszych oblicze przy obecnych trendach i w obecnych warunkach awykh,
wierzymy, e do dnia sporzizenia zalczonego sprawozdania finansowego nie wyit konieczno dokonania dalszych odpiséw z
tytutu utraty wartoci.

Rachunkowasé potaczen jednostek

Przejmowanie podmiotéw jest waym elementem strategii Spotki. Pragp spoétek zrealizowane przed 31 grudnia 2008 roku
zostaly ujte zgodnie z SFAS nr 141 ,Pakenia spotek” (,SFAS 141"). Od dnia 1 stycznia 200ku wszystkie potzenia spotek
b d ujmowane zgodnie z ASC Temat 805 ,Rdenia spoétek”.

Przej cia dokonane w 2008 roku zostaly rozliczone metoabycia zgodnie ze standardem SFAS 141 @?ehia jednostek
gospodarczych”, a alokacji przejch aktywéw i zobowiza dokonano na podstawie ich oszacowanej wertgodziwej na dzie
przej cia. Ustalanie wart@i godziwej przejmowanych aktywéw i zobowa , a take ich okres6w wtecznoci, wymaga od
kierownictwa dokonywania oszacowePrzej cia realizowane przez Spotewykle powoduj uj cie wartoci firmy i innych wartoci
niematerialnych i prawnych; wartoi przewidywany okres wtkowania takich aktywéw m& mie wptyw na warto odpisu
amortyzacyjnego w przysztych okresach z tytutu waitniematerialnych o okréonym okresie uytkowania, moe tak e pojawi si
konieczno wykazania ujcia odpiséw z tytutu utraty wartoi.

Alokacja ceny nabycia wymaga oceny kierownictwaakresie ustalenia wyceny nabytych aktywéw i zobawi.

Instrumenty pochodne

Spétka ponosi ryzyko zmian rynkowych wyiila ze zmian kurséw wymiany walut, ktére magie wpltyw na nasze wyniki
dziatalnoci i sytuacj finansow. Zgodnie ze ASC Temat 815 ,Instrumenty pochoddeiatalno zabezpieczaga” Spoétka ujmuje
wszystkie instrumenty pochodne jako aktywa alboordgbzania w bilansie i wycenia je wedtug wartbgodziwej.

Warto godziwa instrumentéw pochodnych Spétki rmallega zmianom uzalenionym od fluktuacji stép procentowych i/lub
kurséw walut i przewiduje sj e b dzie kompensowazmiany wartoci zabezpieczonego ryzyka. Spo6tka stosuje instriynen
pochodne w celu zabezpieczania swojego ryzyka gl@sppego. Spoétka przestrzega swoich wevemych zasad przy zamzaniu
ryzykiem zmiany stopy procentowej i ryzykiem walwton, m.in. przestrzega ograniczdotycz cych przeprowadzania transakcji na
rynku instrumentéw pochodnych i innych dziakpekulacyjnych.

Od zawarcia transakcji Spotka dokumentuje zwk mi dzy instrumentami zabezpieczeymi a pozycjami zabezpieczanymi,
jak réwnie cel zarzdzania ryzykiem. Proces ten obejmuje paa@nie wszystkich wyznaczonych instrumentéw pocholdny
okre lonymi wi  cymi zobowi zaniami lub planowanymi transakcjami. W momencikah@nia zabezpieczenia i na bieo Spétka
dokumentuje réwnieswoj ocen tego, czy finansowe instrumenty pochodne stosowatransakcjach zabezpieczajch s wysoce
efektywne w zakresie kompensowania zmian wartgodziwej lub przeptywow pieninych dotyczcych pozycji zabezpieczanych.

Wyptaty oparte o akcje

Z dniem 1 stycznia 2006 roku Spotka prig ASC Temat 718 ,Wynagrodzenie — Wynagrodzenie kejéch” wymagajcy
ujmowania kosztu wynagrodzenia w skréconych skadselanych rachunkach zyskow i strat w celu odzwestienia wartoci
godziwej pracowniczych opcji na akcje.

Warto godziwa opcji na akcje na dziedzielenia opcji jest szacowana za pomawdelu wyceny opcji opartego na drzewie
dwumianowym. Koszty z tytutu przyznanych wynagrodee/kazujemy przez caly okres przystugiwania opéfi. kszo naszych
opcji na akcje przystuguje na okres od jednegaziech lat.

Dalsze informacje na temat wynagrodzaezliczanych w akcjach maa znale w Nocie 18 do naszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Opublikowane ostatnio standardy rachunkowdci

W lipcu 2010 roku Komitet Standardéw Rachunkogiav Stanach Zjednoczonych (FASB) wydat ASU 2010-206formacje
o jakoci kredytowej naleno ci finansowych i odpisach z tytutu strat kredytowYyqDisclosures about the Credit Quality of
Financing Receivables and the Allowance for Crédigsey Ten ASU zmienia wymagania odmie ujawnie dotycz cych jakoci
kredytowej naleno ci finansowych i powizanych odpiséw z tytutu strat kredytowych. Podmibtgi zobowi zane do rozicznego
przedstawienia pewnych obecnych ujawnita segmentéw portfeli lub klas, a tekdo przedstawienia nowych ujawnie swoich
nale no ciach finansowych i powzanych odpisach z tytutu strat kredytowych. Ujawiae ktdre maj by przedstawiane na koniec
okresu sprawozdawczego, do obowi zywa w odniesieniu do okresu sprawozdawczego Spétkick@ego si 31 grudnia
2010 roku; ujawnienia dotycze dziatalnoci w okresie sprawozdawczym d wymagane za okres sprawozdawczy d&ocy Si
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31 marca 2011 roku. Poniewgen ASU zmienia tylko wymagania odmie ujawnie, a nie bie ¢ praktyk ksi gow , Spétka nie
przewiduje, e jego przyjcie b dzie miato wptyw na bilans, rachunek zyskow i stusit zestawienie przeptywow piennych Spétki.
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ROZDZIAL 3. ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziatalno prowadzona jest gtéwnie w Polsce i Rosji, a naszayatutami funkcjonalnymi sgtéwnie ztoty polski, forint
w gierski i rubel rosyjski, podczas gdy walwprawozdawcz jest dolar amerykaki. Instrumenty finansowe obejmugtéwnie
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty, nal@o ci, zobowi zania, zapasy, kredyty bankowe, kredyty w rachunltdae cych i zadtuenie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa pienme reprezentowane przez te instrumenty finansovegdan si w Polsce, Rosji i na
W grzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut powdane ze sprawozdawczd w dolarach amerykakich maj wptyw na
nasze wyniki.

Jeeli warto dolara amerykaskiego ronie wzgl dem ziotego polskiego, rubla rosyjskiego lub fainiv gierskiego,
réwnowarto w USD aktywéw, zobowiza , przychoddéw i kosztow pierwotnie wykazanych w gt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich bdzie nisza. Przeciwnie, jeli warto dolara amerykaskiego zmaleje wzgtlem ziotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta vgierskiego, réwnowarto w USD aktywow, zobowiza , przychodéw i kosztéw pierwotnie wykazana
w ztotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkaw gierskich bdzie wy sza. W zwizku z tym wzrost i spadek wart dolara
amerykaskiego mog mie istotny wplyw na warto w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zobaai, przychodow i
kosztéw, nawet jeeli warto tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spotka ma réwnie zadluenie obejmujce Zamienne Papiery Dine wymagalne w 2013 roku i Zabezpieczone
Niepodporzdkowane Papiery Diine wymagalne w 2016 roku, denominowane w dolarankrgka skich i euro, ktére zostaty
po yczone podmiotom operacyjnym, ktérych walfiinkcyjn jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniiacji zadtu enia w
walutach innych ni waluty funkcjonalne Spétki (gtdwnie z tytutu Zalpéeczonych Niepodporgdkowanych Papieréw Diuych i
Zamiennych Niepodpordkowanych Papieréw Dhmych Spétki) jest wzrost lub spadek waribzobowi za Spotki z tytutu tego
zadhlu enia wyraony w walutach funkcjonalnych Spétki, w przypadkupowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W efekcie Spotka jest navaa na zyski i straty z aktualizacji wyceny tychbawi za . W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmianyd&go kursu wymiany o jeden procent, co mogtoby niséotne skutki dla
wynikoéw dziatalnoci Spoiki.

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej Whplyw przed opodatkowaniem

zmiany kursu wymiany o 1%

_ . 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie 4,3
USD - zioty polski.......... miliona USD

USD — rubel rosyjski..... 264 miliony USD zyskistrata w kwocie 2,6
miliona USD

_ : 380 milionéw EUR lub okoto 465 milionéweysk/strata w kwocie 4,6
EUR - zioty polski.......... USD miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI

Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania inforniacMechanizmy i procedury kontroli ujawniania infaxoji (w
rozumieniu Zasad 13a—15(e) oraz 15(d)-15(e) Ustawgyetdzie papieréw wartgiowych z 1934 roku) dotyczkontroli i innych
procedur spotki opracowanych w celu zapewnienia,irfgrmacje, ktére Spotka jest zobowana ujawni w swoich raportach
sktadanych lub publikowanych zgodnie z Ustaw gietdzie papieréw wartoiowych z 1934 roku, byly utrwalane, przetwarzane,
podsumowywane i ujawniane w terminach olorych w regulaminach iformularzach SEC. Kontrolgewn trzna nad
sprawozdawczai finansow spotki obejmuje polityki procedury dotycze (i) przechowywania dokumentéw, ktére z odpowiedn
szczego6towaci , doktadnie i wiernie przedstawiajransakcje i zbycie majku spoiki; (i) daj wystarczajc pewno , e transakcje
s wykazywane w niezlinym zakresie umdiwiaj cym sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z powsmechn
obowi zuj cymi zasadami rachunkowd oraz e wplywy i wydatki spétki s otrzymywane i dokonywane zgodnie z zakresem
upowanie zarzdu i kierownictwa spétki; oraz (iii) daj wystarczajc pewno w zakresie szybkiego wykrywania
nieupowanionego nabycia, ytkowania lub zbycia majku spétki mogcego mie istotny wptyw na sprawozdanie finansowe lub w
zakresie zapobiegania tym zjawiskom.

Na podstawie oceny mechanizmoéw i procedur kontujdiwniania informacji przez Spétkna koniec okresu olego
niniejszym sprawozdaniem, Dyrektor Generalny i Byoe Finansowy stwierdzili, e mechanizmy i procedury kontroli ujawniania
informacji Spotki byty wystarczago efektywne.
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Nieodt czne ograniczenia kontroli wewnznej sprawozdawczoi finansowej.Zarz d Spétki, w tym Dyrektor Generalny i
Dyrektor Finansowy, nie oczekujee mechanizmy i procedury kontroli nad wewmn sprawozdawczai finansow wyeliminuj
wszystkie potencjalne kdy i przypadki dziata przestpczych. aden system kontroli, niezalde od sposobu opracowania i
wdro enia, nie zapewnia absolutnej peweip e cele systemu kontroli zostamrealizowane. Ze wzgllu na ograniczenia wszystkich
systemow kontroli, adna ocena mechanizméw kontroli nie daje absolyieejnoci wykrycia kwestii zwizanych z kontrol oraz
ewentualnych przypadkow dziatalmd przestpczej. Co wicej, projekt kadego systemu kontroli czciowo opiera si na pewnych
zalo eniach co do prawdopodobiwa przysztych zdarzei nie ma adnych gwarancji, e projekt takiego systemu skutecznie
zrealizuje swoje cele we wszystkich potencjalnycarumkach majcych miejsce w przyszigi. Te nieodiczne ograniczenia
ekonomicznych systeméw kontroli powoduje mo liwe jest wystpienie pewnych nieprawidtowoi wynikaj cych z btdoéw lub
dziala przestpczych i e mog one nie zostawykryte. Dlatego mechanizmy i procedury kontrojawniania informacji przez
Spotk zostaty zaprojektowane tak, aby dawaystarczajc pewno , e te mechanizmy i procedury kontrolido spetnia swoje
cele.

Zmiany kontroli wewrtrznej nad sprawozdawczn finansow. Dyrektor Generalny oraz Dyrektor Finansowwdczaj, e
w ostatnim kwartale podatkowym nie miaty miejscadne zmiany w zakresie kontroli wevirenej nad sprawozdawczm
finansow Spotki, ktére mialyby istotny wptyw lub mogmie istotny wptyw na kontrol wewn trzn nad sprawozdawczo

finansow Spotki.
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CZESC Il POZOSTALE INFORMACJE

ROZDZIAL 6. ZAt ACZNIKI
(@) Zatczniki

Nr

zafgcznika

3.1

3.2

31.1*
31.2*
32.1*
32.2*

Opis zahcznika

Zmienione i przeksztatconaviadectwo Zatoenia Spoiki (ztoone w SEC jako Zatznik 3.1 do Okresowego
Sprawozdania na Formularzu 8-K w dniu 30 kwietrda@roku i wt czone do niniejszego sprawozdania przez
odniesienie).

Zmieniony i przeksztatcony Regulamin (zémy w Komisji Papieréw Warteiowych i Gield jako Zalcznik 99.3 do
Okresowego Sprawozdania na Formularzu 8-K w dnmiwafa 2006 roku i wiczony do niniejszego sprawozdania przez
odniesienie).

Po wiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Zag&d-15(e) lub Zasad 5d-15(e).
Po wiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad@a—15(e) lub Zasad 5d-15(e).
Po wiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku8®6 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

Po wiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

* * Zat czniki zto one z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gietdzie papieréwtavaiowych z 1934 roku, podmiot zarejestrowany jedi@ei zany podpisa
niniejsze sprawozdanie w imieniu Bj podpisanego na mocy odpowiedniego pethnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION
(Podmiot sktadacy raport)

Data: 9 sierpnia 2010 roku Podpis/-/ William V. Carey

William V. Carey
Prezes Zaradu i Dyrektor Generalny

Data: 9 sierpnia 2010 roku Podpis/-/ Chris Biedermann

Chris Biedermann
Wiceprezes Zaradu i Dyrektor Finansowy
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